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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Raport z badania sprawozdania na temat wyplacalnos$ci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r.

1. Ogodlna charakterystyka Towarzystwa (dane identyfikujace Towarzystwo)

a.

Niniejszy raport dotyczy spolki Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A., zwanej dalej
~Towarzystwem”.

Siedzibg Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A. jest Warszawa, ul. Bytomska 4.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Marka Bartnickiego w Warszawie w dniu 5 czerwca 1996 r.

i zarejestrowano w repertorium A numer 4288/96. W dniu 5 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla
Miasta Stolecznego Warszawy XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorc6w pod numerem KRS 0000024717.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ w oparciu o zezwolenie Ministra Finanséw z dnia 20
czerwca 1996 .

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 527-12-37-573, a dla
celow statystycznych numer REGON 012133223.

Kapital podstawowy Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2016 r. wynosil 169.180.000,00 zl
i skladal si¢ z 169.180.000 akcji 0 wartoéci nominalnej 1,00 zl kazda. Kapital wlasny na ten
dzien wyniosl 259.972 tys. zl.

Przedmiotem dzialalno$ci Towarzystwa jest organizowanie i prowadzenie po$redniej
dzialalno$ci ubezpieczeniowej (reasekuracji) w zakresie wszystkich grup i rodzajow
ubezpieczen majatkowych i osobowych, innych niz na zycie, oraz podejmowanie innych
dzialan bezposérednio zwigzanych z dzialalno$cig reasekuracyjng.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

e Monika Wozniak-Makarska Prezes Zarzadu
e Tomasz Czalbowski Wiceprezes Zarzadu
e Jacek Kugacz Wiceprezes Zarzadu
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Raport z badania sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
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2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania na temat
wyplacalnosci i kondycji finansowej Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Bytomskiej 4. Sprawozdanie na temat wyplacalnoéci i kondycji
finansowej zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa w dniu 19 maja 2017 .

Badanie sprawozdania na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej na dzieri 31 grudnia
2016 . zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Agnieszki Accordi

(numer w rejestrze 11665). Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3
marca 2017 T.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
sq niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1., poz. 1000, z p6zn.
zm.).

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania na temat
wyplacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2015.1844
z dnia 10 listopada 2015 r. z p6zn. zm.) (,Ustawa o dzialalnoéci ubezpieczeniowej”) oraz
tytulu I rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 r.
uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnoéé
IT) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia 2015r., s.1) (,Rozporzadzenie”). Sprawozdanie na temat
wyplacalnosci i kondycji finansowej zostalo przygotowane w celu wypelnienia wymogéw art.
284 Ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowe;.

Zadaniem bieglego rewidenta jest sporzadzenie raportu i wyrazenie opinii o sprawozdaniu
na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej w oparciu o przeprowadzone badanie. Badanie
przeprowadzono stosownie do wymogdéw art. 290 Ustawy o dzialalno$ci

ubezpieczeniowej i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 grudnia 2016 r.
w sprawie badania sprawozdania na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej zakladu
ubezpieczen i zakladu reasekuracji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdari
finansowych (Dz.U.2016.2027 z dnia 15 grudnia 2015 r.) (,Rozporzadzenie w sprawie
badania sprawozdania o wyplacalnoéci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Na zakres badania mial wplyw przyjety poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi
standardami badania koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno
przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych

=
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podczas badania znieksztalcen oraz skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej, a takze przy formulowaniu
stwierdzen w raporcie i opinii biegltego rewidenta o tym sprawozdaniu.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie
na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej jako calo§é nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania na temat wyplacalno$ci i kondycji finansowe;j.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe istotnosci,

w tym 0g06lng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania na temat wyplacalnoéci i kondycji
finansowej jako calo$ci. Progi te, wraz z czynn1kam1 jako$ciowymi wplynely na okre$lenie
zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu
znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i }acznie na sprawozdanie na temat wyplacalno$ci
i kondycji finansowe;j jako calo$¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte
w raporcie i opinii bieglego rewidenta wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Raport i opinia o sprawozdaniu na temat wyplacalnoéci i kOIldyCJl finansowej wyraza ogblny
wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowo$é sprawozdania na temat wyplacalno$ci

i kondycji finansowe;.

g. W toku badania uzyskano od Zarzadu Towarzystwa zgdane informacje, wyjaénienia
i oSéwiadczenia.

h. Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o§wiadczenie
o prawidlowo$ci sporzadzenia sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej.

1. Niniejszy Raport zawierajacy opini¢ z badania sprawozdania na temat wyplacalnosci
1 kondycji finansowej zostal sporzadzony wylacznie dla celow okreslonych w art. 290 ustawy
o dzialalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i Rozporzadzenia w sprawie badania
sprawozdania i jest przeznaczony do wylacznego uzytku i wykorzystania przez Zarzad i Rade
Nadzorcza Towarzystwa w zwigzku z realizacja obowiqzk(’)w wynikajacych z tych przepisow.
Niniejszy Raport zawierajacy opini¢ z badania nie moze by¢ reprodukowany, w caloéci lub
fragmentach, opisywany lub powolywany, ani przekazany zadnej innej osobie, ani uzyty
w jakikolwiek inny sposéb bez naszej uprzedniej plsemneJ zgody, z wyjatkiem sytuacji
wymaganych przez powszechnie obowigzujace przepisy prawa.
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3. Stwierdzenia bieglego rewidenta

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania na temat wyplacalno$ci i kondycji
finansowej biegly rewident stwierdza, ze we wszystkich istotnych aspektach:

i

ii.

iil.

iv.

wycena aktywow dla celow wyplacalno$ci na dzier 31 grudnia 2016 r. w kwocie
858.305 tysiecy zlotych jest prawidlowa;

wycena zobowiazan dla celéw wyplacalno$ci innych niz rezerwy
techniczno—ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalno$ci na dzier 31 grudnia 2016 .
w kwocie 40.586 tysiecy zlotych jest prawidlowa;

warto$¢ rezerw techniczno—ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalno$ci na dzien
31 grudnia 2016 r. w kwocie 512.339 tysiecy zlotych zostala prawidlowo ustalona;

wymog wyplacalno$ci na dzien 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 206.404 tysiace
zlotych zostal prawidlowo obliczony;

Towarzystwo posiada dopuszczone Srodki wlasne na dzien 31 grudnia 2016 r.
w kwocie 305.380 tysiecy zlotych, to jest w wysoko$ci nie nizszej niz kapitalowy
wymog wyplacalno$ci ustalony na ten dzienn w kwocie 206.404 tysigce zlotych;

minimalny wymog kapitalowy na dzierh 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 78.881 tysiecy
zlotych zostal prawidlowo obliczony;

Towarzystwo posiada dopuszczone podstawowe $rodki wlasne na dzien 31 grudnia
2016 r. w kwocie 305.380 tysiecy zlotych, to jest w wysokoSci nie nizszej niz
minimalny wymoég kapitalowy ustalony na ten dzien w kwocie 78.881 tysiecy zlotych.

pwec



Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Raport z badania sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
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4. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania
na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bytomskiej 4
(,Towarzystwo”) na dzief 31 grudnia 2016 r., na ktére sklada sie: podsumowanie, opis
dzialalno$ci i wynikéw operacyjnych, opis systemu zarzadzania, informacje dotyczace profilu
ryzyka, informacje dotyczace wyceny aktywow oraz pasywow do celow wyplacalnoéci oraz opis
zarzadzania kapitalem, wykazujacy dopuszczone $rodki wlasne oraz kapitalowy wymog
wyplacalnosci (,,sprawozdanie na temat wyplacalno$ci i kondycji finansowej”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania na temat wyplacalnoéci
i kondycji finansowej zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 11 wrzesnia
2015 r. o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2015.1844 z dnia 10 listopada
2015 1. z p6zn. zm.) (,,Ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowe;j”) oraz tytutu I rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupekiajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosc II) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia
2015r., 8.1) (,Rozporzadzenie”). Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania na temat wyplacalno$ci
i kondycji finansowej niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem. Sprawozdanie na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej zostalo przygotowane
w celu wypelnienia wymogow art. 284 Ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowe;.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu na temat wyplacalno$ci
i kondycji finansowej na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do wymogo6w art. 290 ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia

9 grudnia 2016 r. w sprawie badania sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej
zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe
Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. Standardy te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,

ze sprawozdanie na temat wyplacalno$ci i kondycji finansowej jest sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej oraz Rozporzadzenia.
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Raport z badania sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia
istotnej nieprawidlowoéci sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na skutek
celowych dzialaf lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem sprawozdania na temat wyplacalno$ci i kondycji
finansowej, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene og6lnej prezentacji sprawozdania na temat
wyplacalnoéci i kondycji finansowe;j.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie na temat wyplacalnoéci i kondycji finansowej Polskie
Towarzystwo Reasekuracji S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. zostalo sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy

o dzialalno$ci ubezpieczeniowej oraz tytulu I Rozporzadzenia.

Podstawa sporzqdzenia

Sprawozdanie na temat wyplacalno$ci i kondycji finansowej zostalo sporzadzone w celu
spelnienia wymogow art. 284 Ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej i moze nie by¢
odpowiednie dla innych celow.

W imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

D) Ao

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 19 maja 2017 I.
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SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)I
SPRAWOZDANIE NA TEMAT WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACIJI poLsae

A FAIRFAX Company

Podsumowanie

Ponizsze Sprawozdanie o WyptacalnoSci i Kondycji Finansowej (dalej jako raport) dotyczy
Polskiego Towarzystwa Reasekuracji Spotka Akcyjna, ktore jest spdtkg zalezng od Fairfax
Financial Holdings Limited i nalezy do grupy kapitatowej Fairfax. Sprawozdanie to przygotowane
zostato w ujeciu jednostkowym. Kalkulacja kapitalowego wymogu wyptacalnosSci zostata
przygotowana w oparciu o formute standardowg zdefiniowang w Rozporzgdzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. zwanym dalej jako Akt Delegowany.

Dziatalno$é i wyniki operacyjne

W 2016 r. Spoétka osiagneta zysk netto na poziomie 3 234 tys. zt. Wynik techniczny byt ujemny
i wyniost -4 494 tys. zt, natomiast skladka przypisana brutto ksztattowata sie na poziomie
263 190 tys. zt. Szczegbtowe wyjasSnienia w zakresie przychoddéw i kosztéw technicznych,
a takze wynikéw z dziatalnosci inwestycyjnej przedstawione zostaty w rozdziale A.

System zarzadzania

Spoétka w celu zapewnienia skutecznego i efektywnego systemu zarzadzania, uwzgledniajacego
odpowiedni i przejrzysty podziat obowigzkéw oraz zapewnienia skutecznych procedur decyzyjnych
wdrozyta szereg regulacji wewnetrznych ustanawiajgcych system wspétpracy, sprawozdawczosci
wewnetrznej, przekazywania informacji na wszystkich odpowiednich szczeblach organizacyjnych
Spétki. System zarzadzania obejmuje funkcje zarzadzania ryzykiem, funkcje zgodnoSci
z przepisami, funkcje audytu wewnetrznego oraz funkcje aktuarialng. W ramach systemu
zarzgdzania funkcjonujg system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem.

Wyptacalnosé

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spoétka posiadata dopuszczalne Srodki wiasne na poziomie 305 380
tys. zt, ktére pokrywaly kapitalowy wymog wyptacalnosci w wysokosci 206 404 tys. zt oraz
minimalny wymoég kapitatowy na poziomie 78 881 tys. zt. Wspdtczynnik pokrycia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 148,0% a wspbtczynnik pokrycia
minimalnego wymogu kapitatowego wynosit 387,1%.

KWOTY W SPRAWOZDANIU WYRAZONE W TYSIACACH ZtOTYCH 1



SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)I
SPRAWOZDANIE NA TEMAT WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACIJI poLsae

A FAIRFAX Company

A DziatalnoSc¢ i wyniki operacyjne

A.1 Dziatalnosc¢

A.1.1 Nazwa i forma prawna zaktadu
Polskie Towarzystwo Reasekuracji Spotka Akcyjna (zwane dalej: Spotka lub Zaktadem) jest spotka

akcyjng z 100% udziatem kapitatu zagranicznego. Siedziba Spétki znajduje sie przy ulicy
Bytomskiej 4 w Warszawie.

A.1.2 Nazwa i dane kontaktowe organu nadzoru odpowiedzialnego za nadzor finansowy
nad zaktadem

Nadzér finansowy nad Spdtkg prowadzony jest przez Komisje Nadzoru Finansowego z siedzibg
przy Placu Powstancow Warszawy 1 w Warszawie.

A.1.3 Dane Biegtego Rewidenta Spotki

Bieglym Rewidentem Zaktadu jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg przy Armii
Ludowej 14 w Warszawie, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem
144 oraz do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000044655 (kapitat
zaktadowy 10 363 900 zt, NIP 526-021-02-28). Kluczowym Bieglym Rewidentem jest Agnieszka
Accordi-Krawiec wpisana na liste Krajowych Biegltych Rewidentéw prowadzonych przez Krajowg
Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 11665.

A.1.4 Informacje dotyczgce udziatowcow posiadajgcych znaczne pakiety akcji Spotki

Jedynym akcjonariuszem Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A. jest Fairfax Financial Holdings
Limited w siedzibg w Toronto (Kanada). Spétka nalezy do grupy kapitatowej Fairfax.

Uproszczony schemat grupy kapitatowe] pokazujgcy gtéwne spotki dziatajgce w sektorze
ubezpieczen i reasekuracji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 zawiera ponizszy schemat.
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- - . S RiverStone
ax Financial Holdings Limited (100%)
Inne spotki sektora Polskie Towarzystwo
ubezpieczen i reasekuracji ReasekuracjiS A
(100%)
FAIRFAXASIA Group Re, Barbados
Falcon, Hong Kong ( %
(100%) (100%) e
Advent, Wielka Brytania
First Capital, Singapur (100%)
(98%)
Ll ° Fairfax Brasil, Brazylia
(73%) Pacific, Malezja (100%)
(85%) .
. Colonnade, Europa Srodkowo-
od evRe AMAG, Inf!a)ez;a Wschodnia
(100%) (80%) (100%)
Fairﬁtst, Srilanka Bryte, Republika Poludniowej
: (78%) Afryki
Thi OZ(;;“"‘ ICICI Lombard, Indie (@loLid;
( Q) (35%) Gulf Insurance, Kuweijt
Alltrust, Chiny e
CRUM & FORSTER (15%) Eurolife, Grecja
(100%) Falcon, Tajlandia (40%)
(41%)
- BIC, Wietnam
Northbridge (35%)
(100%)

A.1.5 Istotne linie biznesowe oraz obszary geograficzne, w ktorych Spoétka prowadzi
dziatalnosc

Spétka oferuje ochrone reasekuracyjng dla ubezpieczen majatkowych i pozostatych ubezpieczen
osobowych swoim klientom z rynku polskiego i rynkdéw zagranicznych (przede wszystkim z Europy
Srodkowej i Wschodniej) na bazie proporcjonalnych i nieproporcjonalnych programéw
obligatoryjnych oraz akceptacji fakultatywnych. Wspdtpraca zklientami prowadzona jest
bezposrednio oraz za poSrednictwem wyspecjalizowanych brokeréw reasekuracyjnych. Podziat
sktadki przypisanej za 2016 r. w podziale na klasy rachunkowe okreSlone dla dziatalnosci
reasekuracyjnej oraz linie biznesowe zdefiniowane w ramach segmentacji portfela wg
WyptacalnoS¢ Il przedstawia ponizszy wykres.

Sktadka przypisana brutto2016 w klasach Skiadka przypisana brutto 2016 w liniach Sli

5,3% rachunkowych 10,2% u reas. proporcjonalna -
od ognia i innych szkod
rzeczowych

= reas. nieproporcjonalna
ubezpieczen
majgtkowych
reas. proporcjonalna -
komunikacyjne

51,9% pozostate
reas. proporcjonalna -
odpowiedzialnosci
cywilnej ogdlnej
pozostate

4,1%

8,9% m 05 od ogniai innych 8,1%

szkdd rzeczowych

= 03 komunikacyjne
pozostate
o
06 odpowiedzialnos¢ 12,1%
cywilna
04 morskie, lotnicze i
transportowe

69,4%

pozostate
17,8%

Najwiekszy udziat w portfelu posiadaty umowy z klasy rachunkowej 5 chronigce mienie od ognia

i innych szkdéd rzeczowych, udziat ten wynosit 69,4% w catkowitej kwocie sktadki przypisanej

wynoszacej 263 190 tys. zi. Kolejng klasg pod wzgledem wielkoSci sktadki byla klasa 3 -
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ubezpieczenia komunikacyjne inne niz OC ppm z udziatem 12,3%. Udziat pozostatych umow nie
przekraczat 20% tacznej wartosci sktadki.

Wedtug klasyfikacji Wyptacalnosé Il umowy chronigce ryzyka majgtkowe stanowity analogicznie
wiekszg czeS¢ portfela, przy czym dla umoéw proporcjonalnych udziat ten wynosit 51,9%,
a w przypadku umow nieproporcjonalnych 17,8%.

Strukture portfela uméw ze wzgledu na obszary geograficzne, z ktérych pochodzita sktadka
przypisana, prezentuje ponizszy wykres. Sktadka przypisana zawarta z cedentami z Polski
wynosita 51 457 tys. zt (19,6%), a kolejnymi najwiekszymi krajami z obszaru EOG pod wzgledem
sktadki przypisanej byty Stowacja i Wegry z udziatami wynoszgcymi odpowiednio 23,0% i 8,2%.
Catkowita skfadka przypisana z obszaru EOG wynosita 195 409 tys. zt - 74,2% tacznej sktadki.
Wsréd krajow spoza EOG najwiekszy udziat posiadata Rosja ze sktadkg w wysokosci 29 766 tys.
zt, a catkowity udziat sktadki spoza obszaru EOG wynosit 25,8%.

Sktadka przypisana brutto 2016 wg regionéw

14,4% geograficznych
19,6%

= Polska
11,3% .
= Stowacja
Wegry
pozostate EOG
23'0% ROSja
pozostate spoza EOG

23,5%

8,2%

W roku 2016 nie wystapity zdarzenia gospodarcze, ktére miatyby istotny wptyw na Spotke.

A.2 Wynik z dziatalnosSci ubezpieczeniowej

Spétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi Zasadami rachunkowosci, ktore
sg zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. (Dz.U. z 2016.1047) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci zakfadéw
ubezpieczen i zakladoéw reasekuracji (Dz.U. z 2016.562) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania isposobu
prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz.U. z 2001 r. Nr 149, poz.
1674 z pézniejszymi zmianami).

Strata techniczna poniesiona w 2016 r. w wysokosci -4 494 tys. zt wynikata gtdwnie ze wzrostu
wspétczynnika szkodowosci z 69,0% w 2015 r. do poziomu 75,2% w 2016 r. Pogorszenie
szkodowosci portfela byto z kolei spowodowane niekorzystnym rozwojem szkéd z umow
chronigcych ryzyka OC ppm (OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych). Wynik underwritingowy
(sktadka zarobiona na udziale wtasnym pomniejszona o odszkodowania na udziale wtasnym oraz
prowizje reasekuracyjne na udziale wtasnym) w liniach reasekuracji proporcjonalnej ubezpieczen
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komunikacyjnych (wg klasyfikacji Wyptacalnos¢ Il linie 16 i 17) wynosit -16 306 tys. zt. Strata
w tej klasie zostata zrownowazona zyskiem gtownie z uméw majatkowych, zaréwno
proporcjonalnych jak i umoéw nieproporcjonalnych (umowy typu ,excess of loss”) - linie 19 i 28,
dla ktérych wynik underwritingowy wynosit 27 109 tys. zi. Niekorzystny wptyw na wycene
zobowigzan z tytutu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz na poziom realizowanych wyptat
odszkodowan denominowanych w walutach obcych miata istotna deprecjacja ztotego
obserwowana w trakcie 2016 roku. Ponizsza tabela prezentuje poszczegblne sktadniki wyniku
underwritingowego ogdtem oraz w podziale na istotne linie reprezentujace 90% catkowitej sktadki
przypisanej a takze wyniku technicznego.

Reasekuracja Reasekuracja R K .
proporcjonalna i proporcjonalna ease _urac|>Ja
Ogotem nieproporcjonalna ubezp. proporCJona‘na .
- . . ubezp. OC ogblnej
ubezp. majgtkowe komunikacyjne (linia 20)
(linie 19 i 28) (linie 161 17)

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

Sktadki przypisane brutto 429108 263190|221304 183321| 82302 32194| 66870 21236

Sktadki zarobione na udziale

300808 231598160441 169003| 34663 21980| 52780 16 368
wiasnym

Odszkodowania i Swiadczenia

. 207673 174 110|107 251 98318 39340 44807| 41329 8 320
na udziale wtasnym

Prowizje reasekuracyjne na

. 73161 46296| 39100 43576 6433 -6 521 7 854 4 055
udziale wtasnym

Wynik underwritingowy 19974 11192 14090 27109| -11109 -16306 3597 3993
Przychody z Iolfat przeniesione 1543 1110

z rachunku ogolnego

Pozos_ta’fe przychody i koszty 19 2044

techniczne

Koszty administracyjne 13414 15514

Pozostate koszty akwizycji 2900 2664

Zmiiana rezerwyna 3979 863

wyréwnanie szkodowosci

Wynik techniczny 9200 -4494

Wynik underwritingowy w podziale na najistotniejsze kraje, z ktérych zostata zebrana sktadka,
prezentuje tabela ponizej. Umowy proporcjonalne quota-share chronigce ryzyka OC ppm,
w ktorych rozwdj szkéd powstatych w latach poprzednich spowodowat wzrost szkodowosci
portfela, pochodzity z rynku polskiego. Z tej przyczyny wynik underwritingowy dla umow zawartych
Z polskimi cedentami byt ujemny i wynosit -12 917 tys. zt. Dla pozostatych trzech najwiekszych
krajow pod wzgledem sktadki przypisanej zostat odnotowany zysk underwritingowy rownowazacy
strate powstatg na rynku krajowym.
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Ogdtem Polska Wegry Rosja Stowacja

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016

Skfadki przypisane brutto | 429 108 263190 41570 51457 98052 21697 27998 29766| 154269 60467

Sktadki zarobione na

- 300808 231598 33226 40952| 73216 26926 21067 26472| 103158 51201
udziale wtasnym

Odszkodowania i
Swiadczenia na udziale 207 673 174110 46400 55928| 45040 9055| -4661 15134 74595 26296
whasnym

Prowizje reasekuracyjne na

) 73161 46296 2505 -2058| 29369 8317 1562 2265 22124 14356
udziale wtasnym

Wynik underwritingowy 19974 11192 -15678 -12917 -1192 9554 24166 9073 6439 10549

Ujemny wynik techniczny za 2016 rok przyczynit sie do spadku zysku netto w poréwnaniu do
2015 roku (spadek z poziomu 14 317 tys. zt w roku 2015 do poziomu 3 234 tys. zt za 2016 rok).

A.3 Wynik z dziatalnosci lokacyjnej
A.3.1. Portfel inwestycyjny Spotki

W sktad portfela inwestycyjnego Spétki wedtug stanu na koniec 2016 r. wchodzity obligacje
skarbowe, depozyty bankowe, nieruchomosci, akcje i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych oraz naleznoSci depozytowe od cedentéw. Catkowitg wartoS¢ portfela
inwestycyjnego w podziale na klasy aktywOw przedstawia ponizsza tabela.

2015 2016
Lokaty, w tym 769 731 747 207
Nieruchomosci 10 204 10 064
Akcje oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 11049 10632
Dtuzne papiery wartosSciowe 559410 494 810
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 184 437 226 330
NaleznoSci depozytowe od cedentdéw 4631 5371

A.3.2. Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej wykazane w rachunku zyskow i strat

Informacje dotyczgce przychodow, kosztéw oraz wyniku na dziatalnoSci inwestycyjnej Spotki
przedstawiono w ponizszej tabeli.

2015 2016
Przychody z lokat 12 160 12703
Przychody z lokat finansowych, w tym: 12 160 10914
z diuznych papieréow wartoSciowych 11241 10 189
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 919 725
Wynik dodatni z realizacji lokat, w tym: 0 1789
na dtuznych papierach wartosciowych 0 1789
Niezrealizowane zyski z lokat 1596 2 395
na lokatach terminowych w instytucjach kredytowych 393 2 395
na akcjach 1203 0
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Koszty dziatalnosci lokacyjnej

Wynik ujemny z realizacji lokat, w tym:

na dtuznych papierach wartosciowych

Koszty utrzymania nieruchomosci

Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

Niezrealizowane straty na lokatach

na akcjach oraz jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
na lokatach terminowych w instytucjach kredytowych

na dtuznych papierach wartosciowych

Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku ubezpieczen

Wynik netto na dziatalnoSci inwestycyjnej

A.3.3. Zyski i straty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

POLSKIE
TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

5212 6 235
20 947
20 947
13 13

5179 5275

1046 3078
82 417

947 2661

17 0
1543 1110 |
5955 4675 |

Z tytutu wyceny dtuznych papieréow wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy

Spétka rozpoznata bezposrednio w kapitale wlkasnym strate w wysokosci 2 944 tys. zi.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku 2016:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wartosé wg
Wyptacalnosé |

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2016 259 670
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 169 180
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0
Akcje wtasne na poczatek okresu 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 72277

Zmiany kapitatu zapasowego 14 317
Kapitat zapasowy na koniec okresu 86 594
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1889
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 944
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1 055
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu i koniec okresu 2007
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 317
Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych - przeniesienie na kapitat zapasowy -14 317
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0
Wynik netto 3234

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 259 960

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2016 po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 259 960

A.3.4. Informacje dotyczgce inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja
Spétka nie posiadata w roku 2016 inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja.
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A.4 Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnoSci

Spétka nie prowadzi innych istotnych rodzajéw dziatalnoSci poza dziatalnoScig reasekuracyjng i
inwestycyjna.

A.5 Wszelkie inne informacje
Spétka nie byta strong zadnych postepowan pozasgdowych na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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B. System zarzadzania

B.1 Informacje ogodlne o systemie zarzgdzania

System zarzadzania w SpoOice obejmuje strukture organizacyjng, w ktérej zakresy
odpowiedzialnoSci sg jasno przypisane i odpowiednio podzielone. System zarzadzania obejmuje
funkcje kluczowe takie jak funkcja zarzadzania ryzykiem, funkcja zgodnosSci z przepisami, funkcja,
audytu wewnetrznego oraz funkcja aktuarialna, ktére zostaty opisane w punkcie B.6 niniejszego
sprawozdania.

Struktura organizacyjna Spotki zostata zaprojektowana w spos6b umozliwiajacy zarzadzanie
realizacjg zadan Spotki, w ramach ktorej wydzielone sa wyspecjalizowane biura oraz funkcje
realizujgce zadania. Sg to miedzy innymi, obok Zarzadu, biuro reasekuracji, zesp6t obstugi szkdd,
biuro zarzgdzania aktywami, biuro finansowo- ksiegowe, funkcja aktuarialna, biuro prawne, audyt
wewnetrzny, funkcja zgodnosci z przepisami oraz funkcje wsparcia sprzedazy (marketing oraz
analizy finansowe). Spétka nie posiada oddziatéw ani biur terenowych, zaréwno w kraju jak i za
granica.

Strukture organizacyjng Spotki ilustruje schemat ponizej.

Rada Nadzorcza
Komitet ds. Audytu | Komitet Ryzyka

Zarzad

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy
/ Menedzer ds. Ryzyka

Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Operacyjny

\\ Biuro Reasekuracji 1 Biuro Aktuariatu i 2 Ifmansowo-
Ksiegowe

Zespot ds. Likwidacji
Szkod

Biuro Prawne

Biuro Zarzadzania
Aktywami

|| Zespot Sekretariatu

Audyt Wewnetrzny

Samodzielne St.
ds. Analiz

Samodzielne St.
ds. Marketingu

Komitety

Komitet Underwritingowy | | Komitet ds. Ryzyka
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W ramach systemu zarzadzania Spoétkg, funkcjonujg takze wyspecjalizowane komitety
posiadajgce kompetencje decyzyjne oraz nadzorcze wzgledem realizacji dziatan Spotki
w okreSlonych merytorycznych obszarach - w szczegblnoSci Komitet ds. Ryzyka, Komitet
Underwritingowy oraz Komitet Ryzyka przy Radzie Nadzorczej. Funkcje Komitetu Audytu sprawuje
Rada Nadzorcza Spotki.

System zarzgdzania Spdtkg oraz nadzér nad jej dziatalnoScig realizowany jest poprzez
wspétdziatajace ze sobg Zarzad, Rade Nadzorcza, dyrektorow jednostek organizacyjnych oraz
komitety funkcjonalne, a takze Audyt Wewnetrzny. Organizacja struktury zarzadczej i nadzorczej
odpowiada charakterystyce prowadzonej dziatalnosci oraz skali Spotki, jej profilowi ryzyka,
zaréwno aktualnego jak i przewidywanego w przysziosci, wynikajgcego z realizowanej Strategii
dziatalnoSci Spotki.

Struktura organizacyjna Spotki zostata opracowana w sposéb zapewniajgcy przejrzystosé
zakresO6w powierzonych odpowiedzialnoSci oraz zadah wraz z odpowiednio komunikowanym
i zrozumiatym systemem kompetencyjnym.

Organem zarzgdzajagcym Spotki jest Zarzad, ktory prowadzi catoksztatt spraw Spotki i reprezentuje
Spétke, realizujgc wszelkie zadania zwigzane z prowadzeniem Spo6tki nie zastrzezone
do kompetencji innych organdw Spétki. Zarzad pemni kluczowg funkcje w procesie zarzadzania
dziatalnoScig Spotki, polegajgcg w szczegdlnoSci na prowadzeniu spraw spoétki, planowaniu,
organizowaniu procesu decyzyjnego, kierowaniu oraz kontrolowaniu. Zarzad, prowadzgac sprawy
Spébtki, reprezentuje Spotke i ponosi petng odpowiedzialnosé za skutki podjetych decyz;ji.

Zarzad Spotki sktada sie z trzech oséb, Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego oraz dwdch
Wiceprezeséw - Dyrektora Finansowego, petnigcego réwnoczesnie role Menedzera ds. Ryzyka,
oraz Dyrektora Operacyjnego.

W roku 2016 jak oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

e Monika Wozniak - Makarska - Prezes Zarzadu
e Tomasz Czatbowski - Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Kugacz - Wiceprezes Zarzadu.

W ramach podziatu zadan poszczeg6lni Cztonkowie Zarzadu w szczegblnosci kierujg podlegtymi
jednostkami organizacyjnymi Spotki, rozstrzygajg sprawy nalezgce do ich wtasciwosci i kontrolujg
wykonanie spraw przez podlegte im jednostki organizacyjne oraz kontrolujg stosowanie przez
podlegte im jednostki organizacyjne regulacji wewnetrznych obowigzujgcych w Spétce.

Do gtéwnych obowigzkéw Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy wytyczanie strategii
Spotki, zapewnianie skutecznego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej oraz skutecznego
funkcjonowania systemu informacji zarzadczej, koordynowanie zarzadzania ryzykiem oraz
zapewnienie catosciowego funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w Spoice.

Do gtéwnych obowigzkéw Wiceprezesa Zarzgdu - Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnego za
zarzgdzanie ryzykiem, nalezy nadz6r nad prawidtowoscia funkcjonowania systemu
sprawozdawczosci regulacyjnej i grupowej a takze nad realizacja innych obowigzkéw
informacyjnych Spétki, nadzér nad opracowywaniem planéw finansowych oraz nadzér nad polityka
inwestycyjng Spoétki, a takze nadzér nad systemami informatycznymi Spotki oraz zapewnienie
bezpieczenstwa informatycznego Spotki, petnienie roli Menedzera ds. Ryzyka nadzorujgcego
funkcje zarzadzania ryzykiem przy wspétudziale Komitetu ds. Ryzyka.
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Do gtéwnych obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Operacyjnego nalezy w szczegdlnosci
nadz6r nad dziatalnoScig reasekuracyjng oraz koordynowanie sporzadzania programu
retrocesyjnego i nadzor nad retrocesja, wspdtpraca w zakresie ustalania i realizacji celéw
strategicznych Spétki oraz ksztattowanie poprawnych relacji z klientami Spétki i brokerami.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnosScig Spotki we wszystkich obszarach jej
dziatalnoSci. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pieciu cztonkow, zas liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej okreSla Walne Zgromadzenie, w ktérego kompetencjach jest rowniez powotywanie i
odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.

W roku 2016 jak oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

Jean Cloutier - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Urszula Pataszek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Simon Lee - cztonek Rady Nadzorczej,

Charles Levi - cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza petni takze zadania Komitetu Audytu.

Komitety Spétki
Komitet Underwritingowy

W sktad Komitetu wchodzg: Wiceprezes Zarzgdu nadzorujgcy Biuro Reasekuracji (przewodniczacy
Komitetu), Dyrektor Biura Reasekuracji, Aktuariusz, Dyrektor ds. Underwritingu, Kierownik ds.
Underwritingu oraz Produkt Manager ds. ryzyk majatkowych.

Do podstawowych zadan Komitetu Underwritingowego nalezy:

e okreslanie wytycznych underwritingowych dla reasekuracji czynnej na dany rok polisowy,

e aranzowanie programu retrocesji na dany rok polisowy,

e zatwierdzanie zmian i modyfikacji w modelach wyceny dla poszczeg6lnych linii biznesu,

e rozpatrywanie innych istotnych zagadnien zgtaszanych przez cztonkéw Komitetu w trakcie
roku.

Komitet Underwritingowy realizuje swoje zadania w trybie okresowych spotkan, organizowanych
na wniosek Wiceprezesa Zarzgdu nadzorujgcego Biuro Reasekuracji, nie rzadziej niz raz w roku.

Komitet ds. Ryzyka

Komitet ds. Ryzyka dziatajacy pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu stanowi podstawowy
i najwazniejszy oSrodek  merytoryczny  zarzadzania  ryzykiem w  Spotce,  ktory
w szczegblnosci:

e opracowuje i przedstawia Zarzgdowi oraz Radzie Nadzorczej rekomendacje oraz
wyjasnienia dotyczace podejmowanych przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg decyzji,
uchwat, regulacji oraz postanowien zwigzanych z catoksztattem zagadnien zarzadzania
ryzykiem,

e wspiera zarzgdzanie ryzykiem, monitoruje integralnosé¢, adekwatno$Sé i efektywnosé
systemu zarzadzania ryzykiem oraz analizuje i ocenia stosowanie strategicznych zasad
i parametrow zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem,
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e wspiera Zarzad i Rade Nadzorcza poprzez formutowanie, przekazywanie zalecen
lub informacji dotyczgcych efektywnosci systemu kontroli ryzyka,

e wspoltpracuje przy udoskonalaniu procesow zarzadzania ryzykiem produktéw Spotki,

e analizuje i monitoruje czynniki ryzyka dziatalnosci Spétki oraz kierunki dziatan
ograniczajgcych ryzyko,

e opracowuje wytyczne w zakresie apetytu na ryzyko w Spédtce, norm ryzyka, parametrow
bezpieczenstwa oraz kluczowych czynnikéw ryzyka (KRI),

o egzekwuje spojnos¢ systemu zarzgdzania ryzykiem ze strategig Spoétki oraz jego wiasciwe
funkcjonowanie.

Zakres merytorycznych zagadnien pozostajgcych w gestii Komitetu obejmuje w szczegblnosci
nadzor nad ryzykiem ubezpieczeniowym (reasekuracji), rynkowym, ptynnosci, adekwatnoscig
kapitatowg, zarzgdzaniem aktywami i pasywami, a takze ryzykiem operacyjnym oraz zarzgdzania
kryzysowego.

W sktad Komitetu wchodzg co najmniej:

e Prezes Zarzadu - petnigcy role przewodniczacego Komitetu,

e Menedzer ds. Ryzyka,

e 0Osoby nadzorujgce prace poszczegblnych komoérek organizacyjnych Spétki (kadra
kierownicza).

Komitet ds. Ryzyka realizuje swoje zadania w trybie okresowych spotkan, organizowanych
na wniosek Menedzera ds. Ryzyka nie rzadziej niz raz na kwartat.

Zasady wynagrodzen odnosza sie do wszystkich pracownikéw Spotki w tym zawierajg szczegdtowe
regulacje dotyczgce wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz osdb petnigcych kluczowe
funkcje oraz majacych istotny wptyw na zarzadzanie ryzkiem.

Gtéwne reguty wynagrodzen oparte sg na nastepujacych zatozeniach:

e wynagrodzenie state uzaleznione jest od kategorii zaszeregowania, w ktorej znajduje sie
stanowisko zajmowane przez pracownika, petnionej funkcji,

e wynagrodzenia jest finansowane i wyptacane ze Srodkdéw Spotki,

e wynagrodzenie odpowiada skali dziatalnoSci i pozostaje w rozsadnym stosunku
do wynikéw finansowych Spotki,

e zmienna czes¢ wynagrodzenia moze by¢ przyznana przypadku spetnienia zatozonego celu
finansowego na dany rok obrotowy mierzonego poziomem wartoSci wspétczynnika
zespolonego (combined ratio) przez Spoétke wspdtczynnika combined ratio,

e wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej jest state i nie obejmuje zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia.

Zarzad i pracownicy Spétki sg uprawnieni do otrzymania uznaniowych nagréd rocznych
w przypadku osiggniecia przez Spdtke wyznaczonego celu finansowego wspétczynnika
zespolonego (combined ratio) ponizej 100% za dany rok obrotowy. Osoby petnigce kluczowe
funkcje oraz cztonkowie Zarzadu sg uprawnieni do nabywania akcji podmiotu dominujgcego
z dtugoterminowym okresem zastrzezenia dysponowania nimi.

Zgodnie z zadami wynagradzania dodatkowym, dobrowolnym $Swiadczeniem oferowanym
pracownikom przez Spotke jest pracowniczy program emerytalny (PPE).

Zatozeniem programu jest zapewnienie dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego pracownikow
wraz z zapewnieniem dodatkowej ochrony ubezpieczeniowej w przypadku $mierci pracownika.
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W zwiazku z funkcjonujacym w Spétce programem motywacyjnym w okresie sprawozdawczym
Spétka zawarta 3 umowy pozyczek z Cztonkami Zarzadu na taczng kwote 633 tys. zt. Pozyczki
przeznaczone zostaty na zakup akcji spétki Fairfax Financial Holdings Ltd. Odsetki od pozyczki
ptatne sg z dotu i oprocentowane sa wedtug jednomiesiecznej stopy WIBOR z dnia spfaty pozyczki
powiekszonej o jeden punkt procentowy. Warunki pozyczki przewidujg mozliwos¢ jej umorzenia
w terminie okreslonym w umowie pozyczki wraz z narostymi odsetkami, jesli spetnione zostanag
okreslone w umowie warunki.

W okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzita transakcje z udziatowcem na fgczng kwote
2718 tys. zt, gtdbwnie z tytutu umowy dotyczacej czynnoSci administracyjnych zwigzanych
z dziatalnoScig inwestycyjng. Spdotka byta takze strong transakcji z podmiotami powigzanymi
(jednostki zalezne od Fairfax Financial Holdings Ltd.) gtdéwnie w zakresie uméw retrocesji
z podmiotami Swiadczgcymi ustugi reasekuracji biernej w grupie oraz umowy w zakresie
utrzymania i administrowania systemem operacyjnym i finansowo-ksiegowym zawartej ze spotka
serwisowa.

B.2 Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji

W celu zapewnia, iz cztonkowie Zarzadu oraz osoby wykonujgce czynnoSci w ramach innych
kluczowych funkcji spetniajg wymagania dotyczace kwalifikacji zawodowych, wiedzy,
doswiadczenia oraz reputacji, co pozwala na prawidtowe i rzetelne zarzadzanie dziatalnoscig
Spotki, w sposéb zgodny z zatozeniami strategii Spotki, obowigzujgcymi normami prawnymi,
regulacyjnymi oraz przyjetymi dobrymi praktykami, Spétka wprowadzita procedury i wymogi
stosowane przy ocenie kompetencji i reputacji tych osob.

Proces oceny obejmuje ocene wstepng (ocene kompetencji i reputacji dokonywang przy
powotywaniu na stanowisko) jak i tzw. ocene nastepczg (ocene kompetencji i reputacji
dokonywang okresowo w trakcie petnienia funkcji).

Ocena wstepna obejmuje w szczegdlnosci nastepujgce wymogi:

o kompetencje i kwalifikacje do prowadzenia spraw Spétki lub adekwatne do wykonywania
czynnosci w ramach kluczowych funkcji, wynikajace z wiedzy posiadanej z racji zdobytego
wyksztatcenia, odbytych szkolen, uzyskanych tytutow zawodowych,

e dosSwiadczenie nabyte w toku sprawowania okreSlonych funkcji lub zajmowania
okreslonych stanowisk,

e posiadanie dobrej reputacji, ktérej ocena opiera sie na istotnych przestankach
dotyczacych charakteru, zachowania, w tym aspektéow kryminalnych, finansowych
i nadzorczych,

e zapewnienie, ze Zarzad jako kolektyw posiada odpowiednie kwalifikacje, doSwiadczenie
i wiedze w zakresie co najmniej: rynkéw finansowych, strategii i modelu finansowego,
systemu zarzadzania, analizy finansowej i aktuarialnej oraz ram i wymogow prawnych.

Ocena nastepcza obejmuje w szczegblnosci nastepujace wymogi:

e sktadanie corocznych oSwiadczen w zakresie kompetencji i reputacji potwierdzajacych,
ze nie doszto do istotnych zmian, ktére moglyby mie¢ wptyw na zmiane oceny wstepnej
dotyczacej kompetencji i reputacji oraz oSwiadczenia o przestrzeganiu obowiazujacego
w Spétce Kodeksu Postepowania Biznesowego i Etycznego,

e prawidtowos¢é wykonywania obowigzkéw,
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e ponowna ocena ad hoc w zakresie wymagan dotyczacych kompetencji i reputacji
przeprowadzana jest w nastepujgcych przypadkach:

o utrata posiadanych uprawnien zawodowych,

o zaistnienie watpliwosci co do wiarygodnosci lub prawdziwosci informacii,
dokumentacji, oSwiadczen zgromadzonych w trakcie procesu oceny wstepnej,
wszczecie postepowan sadowych w zwiazku ze sprawg gospodarczg lub karna,
wszczecie postepowania dyscyplinarnego przez Spotke,
nieudzielenie absolutorium cztonkowi Zarzadu przez Walne Zgromadzenie,
niemozliwosS¢é stosowania sie do ktoregokolwiek z postanowien Kodeksu
Postepowania Biznesowego i Etycznego lub brak oSwiadczenia w tym zakresie.

O O O O

Ocena wstepna i nastepcza spetniania wymagan kompetencji i reputacji dokonywana jest przez
Rade Nadzorcza w odniesieniu do cztonkdéw Zarzadu oraz przez Zarzad w odniesieniu do 0s6b
wykonujacych czynnosci w ramach innych kluczowych funkcji.

B.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wiasna ocena ryzyka i
wyptacalnosci

Przyjete przez Spétke kluczowe zasady zarzgdzania ryzykiem okreSlajg podejscie do ryzyka,
zakresy tolerancji na ryzyko oraz metody zarzgdzania nim. Wskazujg na gtéwne elementy ryzyka
w dziatalnosci Spotki, definiujg strategiczne kierunki dziatan kompensujgcych ryzyko, okreslajg
strukture, kierunki metodyki oraz procesu zarzgdzania ryzykiem.

Model zarzadzania ryzykiem.

Model zarzadzania ryzykiem w Spotce skonstruowany jest na bazie trzech, wzajemnie
niezaleznych linii obrony:

e pierwsza linia obrony: kontrola funkcjonalna - zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek
organizacyjnych, zapewniajgce stosowanie mechanizméw kontroli ryzyka zgodnych
Z obowigzujgcymi procedurami, wytycznymi oraz ustanowionymi limitami,

e druga linia obrony: zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki i komitety
w ramach istniejgcej struktury zarzadzania ryzykiem: Komitet ds. Ryzyka, Menedzer
ds. Ryzyka, system kontroli wewnetrznej, funkcja zgodnosci z przepisami (Compliance),

e trzecia linia obrony: Audyt Wewnetrzny, w tym ocena skuteczno$ci systemu zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoScig Spotki.

W biezacym zarzadzaniu poszczegdlnymi rodzajami ryzyka szczegblny nacisk potozony jest
na wyjasnienie przyczyn wystepowania zdarzen generujgcych ryzyko oraz oszacowanie ich wptywu
na efektywnos¢ dziatania Spétki, z wykorzystaniem technik testowania warunkoéw skrajnych.

Funkcje zarzadzania ryzykiem

W ramach Spétki ustanowiona jest funkcja Zarzadzania Ryzykiem, obejmujgca catoksztatt
zagadnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.

Zadania funkcji Zarzadzania Ryzykiem w Spotce to w szczegdlnosci:

e okreSlanie zasad i strategii zarzgdzania ryzykiem,
e podejmowanie dziatan w zakresie zarzadzania ryzykiem na poziomie strategicznym
i operacyjnym,
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e budowanie wewnatrz Spétki Swiadomosci na temat ryzyk, w tym poprzez edukowanie
pracownikéw, opracowywanie wewnetrznych zasad, proceséw, narzedzi i struktur
zarzgdzania ryzykiem dla poszczegdlnych jednostek organizacyjnych,

e tworzenie i analiza funkcjonowania procedur zarzadzania ryzykiem,

e koordynowanie dziatan doradczych i konsultacyjnych w zakresie zarzadzania ryzykiem,

e projektowanie dziatan ograniczajgcych ryzyko,

e sporzadzanie raportdw na temat ryzyk dla Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Funkcja Zarzgdzania Ryzykiem w Spoétce realizowana jest poprzez ustanowienie dedykowanej
struktury funkcjonalnej, skfadajacej sie z dwoch gtéwnych organdéw: Komitetu ds. Ryzyka oraz
Menedzera ds. Ryzyka.

Komitet ds. Ryzyka - dziatajacy pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu petni nastepujace role:

e stanowi podstawowy i najwazniejszy oSrodek merytoryczny zarzadzania ryzykiem w Spoétce,

e opracowuje i przedstawia Zarzgdowi oraz adekwatnie Radzie Nadzorczej rekomendacje
oraz wyjasnienia dotyczgce podejmowanych przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg decyzji,
uchwat, regulacji oraz postanowien zwigzanych z catoksztalttem zagadnien zarzadzania
ryzykiem,

e wspiera zarzgdzanie ryzykiem, monitoruje integralnosé, adekwatno$é i efektywnosé
systemu zarzadzania ryzykiem oraz analizuje i ocenia stosowanie strategicznych zasad
i parametrow zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem,

e wspiera Zarzad i Rade Nadzorczg poprzez formutowanie, przekazywanie zalecen lub
informacji dotyczacych efektywnosci systemu kontroli ryzyka,

e wspoltpracuje przy udoskonalaniu procesow zarzgdzania ryzykiem produktéw Spotki,

e analizuje i monitoruje czynniki ryzyka dziatalnoSci Spétki oraz kierunki dziatan
ograniczajgcych ryzyko,

e opracowuje priorytety dotyczgce apetytu na ryzyko w Spoétce, norm ryzyka, parametrow
bezpieczenstwa oraz Kluczowych Czynnikdéw Ryzyka (KRI),

o egzekwuje spbdjnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem ze strategig Spotki oraz jego wiasciwe
funkcjonowanie.

W sktad Komitetu wchodzg co najmniej Prezes Zarzadu - petnigcy role przewodniczacego
Komitetu, Menedzer ds. Ryzyka oraz osoby nadzorujace prace poszczegblnych jednostek
organizacyjnych Spétki (kadra kierownicza). Komitet ds. Ryzyka realizuje swoje zadania w trybie
okresowych spotkan, organizowanych na wniosek Menedzera ds. Ryzyka nie rzadziej niz raz na
kwartat.

Menedzer ds. Ryzyka jest organem decyzyjnym, skupiajgcym zarzgdczo i decyzyjnie wszystkie
aspekty zarzadzania ryzykiem w Spétce. Umiejscowienie tej roli w ramach Zarzadu Spotki
skierowane jest zarébwno na nadanie najwyzszej rangi oraz priorytetu funkcjonalnemu ujeciu
zarzadzania ryzykiem, a takze na usprawnienie decyzyjne oraz operacyjne procesom ryzyka.

Funkcja Menedzera ds. Ryzyka realizowana jest przez Wiceprezesa Zarzadu Spétki - Dyrektora
Finansowego i obejmuje nastepujace gtdbwne role i zagadnienia:

e podejmowanie decyzji dotyczacych catoksztattu zagadnien zwiagzanych z biezgcym
zarzgdzaniem ryzykiem w Spoice,
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odpowiedzialnos¢ za realizacje przez Spotke zrownowazonej polityki zarzgdzania ryzykiem,
na podstawie Strategii Zarzadzania Ryzykiem oraz poprzez mechanizmy, procesy oraz
narzedzia dedykowane zarzgdzaniu ryzykiem,

przedktadanie Zarzadowi do uchwalania wewnetrznych regulacji dotyczgcych zarzgdzania
ryzykiem,

okresowa ocena oraz przedktadanie Zarzadowi propozycji zmian dotyczacych
ustanawiania oraz realizacji strategicznych celéw oraz parametréw zarzgdzania kapitatem
oraz ptynnosci Spotki,

realizacja wymaganych prawem oraz regulacjami sektorowymi sprawozdawczoSci
zewnetrznych, w szczegblnosci na rzecz organdéw nadzoru,

okresowe, nie rzadziej niz raz w roku, przedstawianie Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej
raportbw ze stanu realizacji Strategii Zarzgdzania Ryzykiem Spétki, przedstawianie
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej okresowych oraz doraznych raportow ze stanu systemu
zarzadzania ryzykiem w Spoéice, jego efektywnosci, biezacego stanu realizacji Procesu
Zarzadzania Ryzykiem oraz planéw rozwoju, z czestotliwoScig dostosowang do skali
i ztozonoSci dziatalnoSci Spotki, nie rzadziej jednak niz raz w roku, przedstawianie
Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej okresowych oraz doraznych informacji dotyczgcych
otoczenia operacyjnego, prawnego oraz rynkowego majacych wptyw na obeche oraz
przyszte ryzyka prowadzonej dziatalnoSci, w tym kwestii bezpieczenstwa systemoéw
informatycznych i danych,

zarzgdzanie limitami ryzyka, wyptacalnoScig oraz alokacja kapitatow,

biezaca analiza poziomu ryzyka zwigzanego z dziatalnoScig Spotki,

wspoétpraca w ramach grupy kapitatowej w zakresie wdrazania w Spétce najlepszych
praktyk zarzgdzania ryzykiem.

Dazgc do maksymalnie wysokiej obiektywnoSci oraz niezaleznosci zarzadzania ryzykiem w Spoétce,
funkcja Menedzera ds. Ryzyka pozostaje rozdzielna zaréwno od funkcji kontroli wewnetrznej,
(realizowanej przez Audyt Wewnetrzny, nadzorowany bezposrednio przez Prezesa Zarzadu) jak
i od funkcji sprzedazy i rozwoju biznesu (nadzorowanych bezposSrednio przez Wiceprezesa
Zarzadu - Dyrektora Operacyjnego).

Pozostali uczestnicy procesu zarzgdzania ryzykiem.

System zarzgdzania ryzykiem w Spéice obejmuje - poza Funkcjg Zarzgdzania Ryzykiem -
nastepujgcych uczestnikéw: Rada Nadzorcza, Zarzad, Audyt Wewnetrzny, poszczegbine jednostki
organizacyjne, pracownicy Spotki.

Role poszczegblnych uczestnikdw systemu zarzadzania ryzykiem w Spotce obejmuija:

Rada Nadzorcza, spetniajgca role organu nadzorczego nad dziataniem Spotki.
W kontekscie ryzyka, Rada Nadzorcza sprawuje nadzér nad systemem zarzadzania
ryzykiem, ocenia adekwatno$S¢ i skutecznos¢ tego systemu oraz nadzoruje zgodno$é
dziatan Spotki ze strategia i planem finansowym w zakresie podejmowania ryzyka.
Ponadto, Rada Nadzorcza petni zadania Komitetu Audytu oraz ustanowita Komitet Ryzyka,
w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem monitoruje stan zarzadzania ryzykiem Spotki.
Zarzad Spotki, odpowiadajacy przed Radg Nadzorcza za okreSlanie strategicznych
kierunkéw oraz tworzenie warunkow i struktur zapewniajgcych skuteczne funkcjonowanie
procesu zarzadzania ryzykiem. Role te Zarzad realizuje przy wsparciu merytorycznym
Komitetu ds. Ryzyka.
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e Audyt Wewnetrzny, dokonujacy przegladu procedur zarzadzania ryzykiem, udzielajgcy
aktywnego wsparcia i uczestniczgcy w procesie zarzadzania ryzykiem oraz wspierajgcy
w identyfikacji i ewaluacji ryzyka oraz w edukowaniu pracownikow w kwestii zarzgdzania
ryzykiem i kontroli wewnetrznej.

e Poszczegdlne jednostki organizacyjne odpowiadajace za zarzadzanie ryzykiem w obszarze
swej dziatalnosci na poziomie operacyjnym, w szczegblnosSci za identyfikacje i ocene
ryzyka zwigzanego z realizacja wyznaczonych celow i zadanh, analizowanie
zidentyfikowanych ryzyk, raportowanie oraz monitorowanie.

e Pracownicy Spétki, realizujgcy postulat zarzadzania ryzykiem, poprzez przestrzeganie
zasad zarzgdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, obowigzujgcych w Spétce w formie
wewnetrznych regulacji i zalecen.

Proces Zarzadzania Ryzykiem

Spétka okresSla swoj apetyt na ryzyko jako zakres rozpoznawanych i akceptowanych przez siebie
ryzyk, co do ktorych stosuje catoS¢ mechanizméw ich minimalizacji lub unikania w celu
optymalizacji rentownoSci i bezpieczenstwa dziatania w warunkach rynkowych.

Apetyt na ryzyko Sp6tki wyraza sie poprzez:

o preferencje ryzyka - bedace jakosciowym wyrazeniem ryzyk, co do ktorych Spoétka
ma przekonanie, ze moze skutecznie nimi zarzadzac¢ i w konsekwencji osiggaé¢ korzysci
z ich podejmowania;

e generalny apetyt na ryzyko - bedacy iloSciowym wyrazeniem ryzyka, jakie Spotka chce
podjgé w swej dziatalnosci (np. wyrazony wartoScig kapitatu jaki Spotka jest gotowa
zaangazowacé na pokrycie ryzyka);

e parametry tolerancji ryzyka - wyznaczajgce iloSciowe granice ekspozycji Spotki na ryzyko
(limity ryzyka), zdefiniowane dla poszczegdinych indywidualnych lub zagregowanych
czynnikéw / grup ryzyka, stosowanych takze w poszczegdlnych procesach biznesowych,
obejmujacych decyzje o akceptacji ryzyka.

OkreSlenie apetytu na ryzyko Spétki dokonywane jest przez Zarzad oraz funkcje Zarzadzania
Ryzykiem i ma charakter dynamiczny w czasie. Apetyt na ryzyko jest przedmiotem okresowych
przegladéw oraz aktualizacji dla oddania aktualnego stanu otoczenia rynkowego Spétki oraz
obowigzujgcych zatozen strategicznych.

Praktyczne funkcjonowanie Systemu Zarzadzania Ryzykiem realizuje sie na gruncie Procesu
Zarzadzania Ryzykiem (PZR), wynikajacego ze Strategii i Polityki Zarzgdzania Ryzykiem oraz
Matrycy Ryzyka. Obejmuje on podstawowe kroki, pozostajgce wzgledem siebie w okreSlone;j
sekwencji i cyklicznosci, dla zapewnienia spoéjnosSci i ciagtosci. Gtowne elementy procesu
zarzgdzania ryzykiem Spotki to:

identyfikacja,

pomiar,

ocena,

raportowanie,
ograniczanie/kompensacja,
monitorowanie.

Identyfikacja ryzyka odbywa sie na poziomie komoérek organizacyjnych Spétki i dokonywana jest
poprzez:
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okreslenie zrodet i czynnikow powstawania ryzyka,

identyfikacje incydentéw oraz wyjasnienie przyczyn tych zdarzen,

identyfikacje i analize zagrozen,

identyfikacje zdarzen dokonywang na podstawie dosSwiadczen witasnych o0so6b
realizujacych proces zarzadzania ryzykiem oraz prowadzonej na biezaco ewidenciji
incydentow.

Pomiar ryzyka w Spétce dokonywany jest w dwéch ujeciach:
e statystycznym - na podstawie danych wewnetrznych o incydentach, obliczane jest
prawdopodobienistwo wystgpienia oraz skala strat,
o jakoSciowo-iloSciowym - dokonuje sie pomiaru kluczowych wskaznikéw ryzyka.

Mechanizmem wykorzystywanym na etapie pomiaru ryzyka jest system Kluczowych Wskaznikow
Ryzyka (KRI), ujmujacych jego poziom oraz wrazliwoS¢é organizacji na dane ryzyka. System
Kluczowych Wskaznikdow Ryzyka okreslony jest w ramach dokumentacji szczegbtowe;j,
posSwieconej realizacji systemu zarzgdzania ryzykiem w Spétce.

Realizujgc pomiar wybranych czynnikdw ryzyka Spétka postuguje sie dodatkowo analizami
scenariuszowymi i testami warunkdéw skrajnych, pozwalajacymi na dynamiczne wymiarowanie
ryzyk, w kontekScie potencjalnych przysztych zdarzen/scenariuszy oczekiwanych z danym
prawdopodobienstwem. Czestotliwos¢, zakres oraz metodyka pomiaru ryzyka dla poszczegblnych
kategorii ryzyka w ramach standardowego procesu okreSlone sg w ramach dokumentacji
szczegbtowej, poSwieconej realizacji systemu zarzadzania ryzykiem w Spétce.

Zgodnie z przyjetg 3-stopniowg skalg oceny ryzyka, poszczegdlnym zidentyfikowanym ryzykom
przypisywany jest jeden z ponizszych atrybutow:
e ryzyko na poziomie akceptowalnym - nie sg konieczne dodatkowe Srodki ochrony,
e ryzyko na poziomie podwyzszonym - wymagane jest zastosowanie dodatkowych Srodkéw
ochrony lub dziatan monitorujacych,
e ryzyko na poziomie wysokim - wymog niezwtocznego zastosowania dodatkowych Srodkow
ochrony albo przedstawienia na najblizszym posiedzeniu Komitetu ds. Ryzyka informacji
w celu podjecia decyzji o zastosowaniu dodatkowych Srodkéw ochrony.

Wszystkie komérki organizacyjne zobowigzane sg raportowac o zaistniatych incydentach ryzyka.
Podstawe do raportowania stanowig dane uzyskane w procesie zarzadzania ryzykiem, na etapach
identyfikacji, pomiaru, oceny ryzyka oraz biezacego monitorowania. Przyjmuje sie takze wymog
gromadzenia oraz przechowywania informacji o istotnych zdarzeniach ryzyka w sposoéb
umozliwiajgcy uporzgdkowany oraz ustrukturyzowany dostep do nich.

Dziatania kompensacyjne, majace na celu ograniczenie ryzyka w stopniu mozliwym do osiggniecia
okresSlonymi mechanizmami i narzedziami, skutkuja tym, ze w wyniku ich zastosowania ryzyka
albo zostajg zupetnie zneutralizowane albo obnizone do pozioméw rezydualnych, co do ktérych
stosowane sa zasady dotyczace apetytu na ryzyko oraz progdéw akceptacji podejmowanego ryzyka.
Podjecie dziatan w stosunku do ryzyka dokonuje sie poprzez wybor i wdrozenie Srodkéw, ktére
ogranicza ryzyko w realistyczny i ekonomicznie adekwatny sposéb. Podstawowe dziatania
wzgledem ryzyka polegaja na jego kontrolowaniu i ograniczaniu, jak réwniez unikaniu lub
przenoszeniu, zgodnie z okreSlonymi zasadami. Miarg skuteczno$ci mechanizméw kontrolnych
jest to, na ile dane ryzyko ulega wyeliminowaniu lub ograniczeniu w wyniku wprowadzenia
proponowanych srodkéw. W ramach procesu zarzgdzania ryzykiem Spétka podejmuje wszelkie
dostepne i adekwatne Srodki kompensacyjne oraz dokonuje biezgcej oceny skutecznosci
podejmowanych dziatan.
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Skuteczne zarzadzanie ryzykiem wymaga procesu monitorowania ryzyka obejmujgcego
kompleksowy i spdjny monitoring, skoncentrowany na identyfikacji i ewaluacji ryzyka oraz
wiasciwych dziatan ograniczajgcych i/lub eliminujacych dane ryzyko. Monitoring systemu
zarzgdzania ryzykiem w Spodice jest procesem cigglym, obejmujgcym zaréwno okresowe,
powtarzalne audyty zasad zarzadzania ryzykiem i zgodnosSci tego procesu z przyjetymi normami,
jak rowniez stata analize zarzadzania ryzykiem pod katem mozliwosci usprawnien. Biorgc pod
uwage dynamike i szybkos¢ zmian zaréwno w otoczeniu rynkowym jak i operacyjnym, Spodtka
ktadzie nacisk na konieczno$¢ biezgcej identyfikacji zmian, majacych wptyw na funkcjonowanie
systemu zarzadzania ryzykiem.

Proces monitorowania ryzyka realizowany w Spétce ma na celu potwierdzanie poprawnego
stosowania adekwatnych mechanizméw, a takze powszechnego zrozumienia i stosowania
obowigzujgcych zasad zarzgdzania ryzykiem przez wszystkich pracownikow.
Obszary przedmiotowe podlegajace mechanizmom monitoringu w Spoétce to miedzy innymi:

e ekspozycja na ryzyko,
zdarzenia i ich skutki w podziale na obszary dziatalnosci Spétki,
wielkosci objete limitami lub wartoSciami progowymi,
skuteczno$é podejmowania dziatan w ramach redukcji lub transferu ryzyka,
efekty dziatan podjetych w ramach zalecen pokontrolnych audytu wewnetrznego,
skuteczno$é funkcjonowania mechanizmow kontrolnych.

Realizacja poszczegblnych krokéw (elementéw) procesu ryzyka odbywa sie w trybie cigglym
w kazdej z jednostek organizacyjnych Spotki, wedle zasad, z ktorych giéwne to:

e ocena i okreslenie istotnosci danych ryzyk dokonywana jest w usystematyzowany sposob,
zgodny z postanowieniami Polityki Zarzgdzania Ryzykiem Spotki, przez jednostki i osoby,
wskazane ze wzgledu na adekwatnosé i kompetencje,

e proces zarzadzania ryzykiem Spotki obejmuje catoSciowo dziatania Spétki, zarowno pod
wzgledem organizacyjnym jak i funkcjonalnym, ze szczegdlnym uwzglednieniem roli
odgrywanej w nim przez Zarzad Spoétki, Rade Nadzorcza oraz Funkcje Zarzadzania
Ryzykiem,

e poszczegblne elementy kontrolne procesu zarzadzania ryzykiem realizowane sg w trybie
cyklicznym, powigzanym z istotnoscia danych ryzyk,

e proces zarzadzania ryzykiem Spoétki zawiera mechanizmy kontrolne oraz nadzorcze,
zapewniajgce jego konsekwentne realizowanie, nalezytg jakoS¢ wynikéw oraz petnag
transparentnos¢ i otwartosé na dziatania kontroli wewnetrznej,

e w ramach Systemu Zarzadzania Ryzykiem jako jeden z kluczowych jego elementow
zdefiniowany jest zbior Kluczowych Wskaznikbw Ryzyka (KRI), objetych cigglym
monitoringiem. Wskazniki te zdefiniowane sg dla najistotniejszych ryzyk, identyfikowanych
przez Spotke, z punktu widzenia ich istotnosci.

Mechanizm Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci (ORSA)

Mechanizm Witasnej Oceny Ryzyk i Wyptacalnosci (ORSA) to catoksztatt praktyk, procesow
i procedur stosowanych w celu identyfikacji, oceny, monitorowania, zarzadzania i raportowania
krotkoterminowego i diugoterminowego ryzyka, na ktére Spdtka jest, lub moze byé narazona
w przysztosci, oraz ocena zapotrzebowania na Srodki wiasne niezbedne do zapewnienia pokrycia
catkowitych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.
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Jednym z podstawowych celéw wdrozenia w Spétce zasad ORSA jest ugruntowanie mechanizmu
zwiekszajgcego SwiadomosSé relacji pomiedzy obecng i przyszta ekspozycja Spotki na ryzyko
a wewnetrznymi potrzebami kapitatowymi podazajacymi za ta ekspozycja, niezaleznie od przyjetej
metody kalkulacji wymogu kapitatowego Spotki.

Mechanizm ten, realizowany poprzez szereg procesdw, narzedzi oraz funkcji, znajduje
odzwierciedlenie w kierunkach, ksztatcie i zatozeniach Strategii Rozwoju Spotki, sukcesywnie
uchwalanej oraz realizowanej przez Spotke.

Gtowne postulaty oraz role Mechanizmu ORSA realizowanego w Spdice to w szczegdlnosci:

e wspieranie Swiadomosci budowania i realizowania strategii rozwoju w odniesieniu
do podejmowanych ryzyk i zarzgdzania nimi,

e pozostawanie gtowng platformg promujaca kulture biznesowa, bazujgcg na Swiadomym
i konsekwentnym zarzgdzaniu ryzykiem,

e umozliwienie Spdtce osiggniecia realnego i praktycznego zrozumienia podejmowanych
ryzyk oraz ich wptywu na potrzeby kapitatowe w kontekscie wyptacalnosci.

e Scisty zwigzek miedzy profilem ryzyka Spétki, limitami tolerancji ryzyka i wymogami
kapitatowymi,

e prospektywny charakter analiz i dziatan, ukierunkowanych na zarzadzanie ryzykiem,
kapitatem i wyptacalnoscia, uwzgledniajgcy Srednio- i diugookresowg perspektywe
czasowg dziatania Spotki oraz jej otoczenia rynkowego,

e integralno§¢ Mechanizmu ORSA z procesem strategicznego i operacyjnego zarzadzania
Spobtka,

e wiasne okreSlenie czestotliwosci i trybu realizacji Mechanizmu ORSA, adekwatnego
do charakterystyki i skali dziatalnoSci prowadzonej przez Spotke,

e wyniki realizacji Mechanizmu ORSA stanowig przedmiot konsekwentnego raportowania,
zardbwno wewnatrz Spétki jak i do zewnetrznych organéw nadzoru.

Proces Wiasnej Oceny Ryzyk i Wyptacalnosci (ORSA)

Proces ORSA to usystematyzowana Sciezka realizacji poszczegdlnych elementéw, czynnosci oraz
r6l w ramach Mechanizmu ORSA. Wszystkie jego etapy pozostajg wzgledem siebie we wzajemnej
zaleznosci oraz sekwencji przyczynowo-skutkowe;.

Konsekwentna realizacja Procesu ORSA stanowi warunek niezbedny dla zapewnienia, aby wyniki
danej edycji Mechanizmu ORSA (konkluzje i wyniki oceny) byty uwzglednione wedle
usystematyzowanej Sciezki, zaréwno przy dostosowaniu i usprawnieniu poszczegdlnych procesoéw
biznesowych, ktérych dotycza, jak i przy ksztattowaniu strategicznych kierunkéw rozwoju Spotki i
jej zarzadzaniem.

Gtowne etapy Procesu ORSA to:

e realizacja danej edycji Mechanizmu ORSA na bazie okreSlonych niniejszymi Zasadami
procesoéw i raportowan biznesowych,

e udokumentowanie rezultatéw danej edycji Mechanizmu ORSA w formie Protokotu ORSA
(dokumentacja ORSA),

e opracowanie - na potrzeby wewnetrzne Spétki - Raportu Wewnetrznego ORSA,
stanowigcego podsumowanie konkluzji i wnioskow dokonanych podczas oceny ORSA,

e akceptacja Raportu ORSA przez Zarzad,
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e opracowanie Raportu Zewnetrznego ORSA, na podstawie zaakceptowanego przez Zarzad
Raportu Wewnetrznego ORSA,

e przekazanie Raportu Zewnetrznego ORSA organami nadzoru,

e przekazanie informacji o wynikach Mechanizmu ORSA kadrze kierowniczej Spotki,

e uwzglednienie i adaptacja wynikbw i konkluzji danej edycji Mechanizmu ORSA
W usprawnieniu proceséw biznesowych objetych Mechanizmem ORSA oraz w Strategii
Spotki,

e uwzglednienie wynikéw i konkluzji danej edycji Mechanizmu ORSA w zarzadzaniu
kapitatem, planowania dziatalnosci oraz opracowywania i tworzenia nowych produktow,

e ewentualna aktualizacja zasad ORSA w przypadku, gdy adaptacja konkluzji z danej edycji
Mechanizmu ORSA powoduje wptyw na ksztatt lub tryb realizacji samego Procesu ORSA.

Poglagdowe przedstawienie zakresu oraz sekwencji poszczegblnych elementéw procesu ORSA
przedstawia ponizszy schemat:

Aktualizacja zasad ORSA

Polityka / Proces
I ORSA

Procesy biznesowe

Strategia

Audyt Wewnetrzny / Compliance

Kapitat

Scenario i stress testing

Rezerwy

Informacja
o wynikach
ORSA
do Kadry
Kierowniczej

Aktualizacja

Strategii

Ptynnos¢

Dokumentacja oceny
Protokét ORSA

Zarzadzanie ryzykiem

Raport Wewnetrzny
ORSA

Niezalezna Raport Zewnetrzny

Akceptacja Zarzadu

ocena ORSA (Regulacyjny)

Zapewnienie konsekwentnego uwzgledniania wynikéw poszczegdlnych edycji Mechanizmu ORSA
stanowi podstawowg zasade jego skutecznosSci i rangi w dziataniu Spétki. Dlatego tez Proces
ORSA obejmuje jako istotny swdéj element mechanizm ,sprzezenia zwrotnego”, dzieki ktéremu
konkluzje, wnioski i obserwacje dokonane w ramach realizacji ORSA zostajg uwzglednione w
odpowiednich procesach i funkcjach Spotki.

Wyniki kazdorazowej edycji Mechanizmu ORSA sa udostepnione odpowiedniemu organowi
nadzorczemu w formie Raportu Zewnetrznego ORSA, stanowigcego dokument opisujacy stan
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Mechanizmu ORSA oraz wyniki realizacji prospektywnej oceny ryzyk wiasnych w Spétce w danej
edycji (cyklicznej lub acyklicznej), zaaprobowany przez Zarzad Spotki.

Role i odpowiedzialno$ci w realizacji Mechanizmu ORSA

W realizacji mechanizmu ORSA w Spdfce kluczowa role sprawuje Zarzad Spétki. Ze wzgledu na
duzg istotnos§é Mechanizmu ORSA dla catoksztattu systemu zarzgdzania ryzykiem i dziatalnosci
Spotki,

W procesie jego realizacji uczestnicza poza Zarzadem inne organy i funkcje Spétki. Realizujg one
réwnoczesnie postulat funkcjonowania tzw. trzech linii obrony w zarzgdzaniu Spétka oraz ryzykami
zZwigzanymi z jej funkcjonowaniem, wedle nastepujacej sekwencji:

e kierownictwo Spétki, stanowigce pierwszg linie obrony,
o funkcja Zarzadzania Ryzykiem, stanowigca drugg linie obrony,
o funkcja Audytu Wewnetrznego, stanowigca trzecia linie obrony.

Gtowni uczestnicy Mechanizmu ORSA w Spétce, odgrywajacy w jego funkcjonowaniu
najwazniejsze role to:

e Zarzad Spotki,

e Menedzer ds. Ryzyka,
e Rada Nadzorcza,

e Audyt Wewnetrzny.

Ocena cykliczna (regularna)

Biorgc pod uwage specyfike oraz skale dziatania, Spoétka okreSla coroczng czestotliwosé
przeprowadzania wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci w ramach Mechanizmu ORSA. Z uwagi
na charakter dziatalnoSci Spotki wlasna ocena ryzyka i wyptacalnosci przeprowadzana jest w
Spoéice

w IV-tym kwartale.

Ocena pozacykliczna (ad hoc)

W przypadku zaistnienia okolicznosci, uzasadniajgcych uruchomienie Mechanizmu ORSA poza
przyjetym regularnym cyklem, decyzje o jego uruchomieniu podejmuje Zarzad Spoétki w formie
uchwaty.

Za przestanki wskazujgce na potrzebe pozacyklicznej wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci uznaje
sie okolicznosci w istotny spos6b wptywajace (lub moggce w przysziosci wptyng€) na otoczenie
oraz pozycje rynkowa Spotki, uwarunkowania wiasnosciowe, profil ryzyka, otoczenie prawno-
regulacyjne lub ogélnorynkowe. W szczegdlnosci, do takich okolicznoSci moga nalezecé:

e mozliwosé uczestniczenia Spétki w fuzji, przejeciu,

e istotna zmiana sytuacji rynkéw finansowych, bezposrednio zwiazanych z dziatalnoscig
Spotki,

e istotna zmiana w strukturze lub ptynnosci portfela inwestycyjnego,

e gwaltowne pogorszenia wspotczynnikdw wyptacalnosci lub pozioméw wyptacalnosci
Spotki,

e istotna zmiana portfela reasekuracyjnego Spotki.
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Wyniki realizacji Mechanizmu ORSA w Spétce za 2016 rok zostaly ujete w Raporcie ORSA,
przyjetym przez Zarzad Spoétki oraz przekazanym do odpowiedniego organu nadzorczego
zgodnie z obowigzujgcymi wymogami regulacyjnymi.

Analizy scenariuszowe

Bazujac na aktualnym oraz oczekiwanym w przyszioSci profilu ryzyka, Spoétka definiuje oraz
dokonuje szeregu analiz scenariuszowych majacych na celu nalezyte spetnienie wymogow
wyptacalnosciowych. W wyniku dokonanych analiz scenariuszy warunkéw skrajnych dla
zapewnienia spetnienia wymogu kapitatowego Spodtka ocenia niedobdr Srodkéw wtasnych jako
mato prawdopodobny. Jednocze$nie struktura jakoSciowa kapitatdw wiasnych Spétki spetnia
wymogi determinowane przez regulacje Wyptacalno$é Il. Struktura ta nie ulegla istotnej zmianie
W ciggu ostatniego roku i Spdtka nie oczekuje istotnej jej zmiany w rocznym horyzoncie czasowym.
Wyniki analiz scenariuszowych przeprowadzonych w 2016 roku zostaty zaprezentowane
w rozdziale C.1-2.

Adekwatno$é systemu zarzgdzania

Na bazie przebiegu oraz wynikdéw realizacji mechanizméw zarzadzania ryzykiem w ciggu 2016
roku Spétka catosciowo ocenia swoj Systemu Zarzgdzania Ryzykiem jako dobry, efektywny i
wspoétmierny do profilu ryzyka, obszarow i skali dziatalnosci, struktury organizacyjnej oraz
uwarunkowan rynkowych Spétki. W szczegdlnosci:

e Realizacja czynno$Sci monitoringu, oceny oraz weryfikacji ryzyk Spoétki w ramach Procesu
Zarzgdzania Ryzykiem przeprowadzona zostata w ocenie Spotki poprawnie, zgodnie
z regulacjami Spotki i nie wykazata istotnych brakéw lub bteddéw. Kontrole okreSlone dla
wszystkich pozycji Matrycy Ryzyk byty dokonywane przez wiasciwe jednostki
organizacyjne / funkcje Spétki zgodnie z przyjeta Polityka Zarzadzania Ryzykiem.

e DoSwiadczenia z realizacji czynnosci kontrolnych i oceniajagcych poszczegblne ryzyka
pozwolity na identyfikacje mozliwosci podniesienia efektywnosci dokonywanych kontroli
w zakresie wykorzystywanych raportéw oraz narzedzi a takze harmonogramu. Spétka
widzi koniecznoS¢ przegladu ryzyk i dostosowania sposobu monitorowania tych ryzyk,
w tym wyznaczania ocen iloSciowych i jakosciowych.

e W 2016 roku Spétka pozostawata w ustanowionych parametrach apetytu na ryzyko, nie
odnotowujgc przekroczenia ktéregokolwiek z nich. Jednoczes$nie Spoétka nie wykazata
zmian w zdefiniowanych parametrach apetytu na ryzyko.

e W wyniku realizacji proceséw monitoringu, oceny i weryfikacji zdefiniowanych w Spétce
ryzyk nie zidentyfikowane zostaty uzasadnienia do reklasyfikacji ktoregokolwiek z ryzyk -
zaréwno w kierunku podniesienia jak i obnizenia ich istotnosci.

B.4 System kontroli wewnetrznej

W ramach systemu zarzadzania funkcjonuje system kontroli wewnetrznej dostosowany do skali
dziatalnoSci i struktury organizacyjnej, ktorego celem jest wykonywanie skutecznej i efektywnej
kontroli wszystkich obszaréw dziatalnoSci Spoétki, zapewnienie skutecznosci i efektywnosci
dziatania Spotki, zgodnoSci dziatania Spoétki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi oraz
zapewnienia adekwatnosci, kompletnosci i doktadnosci danych finansowych. System kontroli
wewnetrznej obejmuje procedury administracyjne, ksiegowe i raportowe, mechanizmy kontroli
ryzyka, funkcje do spraw zgodnosci z przepisami i audyt wewnetrzny. Przez mechanizmy kontroli
ryzyka rozumie sie zbiér funkcjonujacych w Spétce standardow, procedur, polityk, a takze Srodkéw
materialnych i planéw zaradczych, ktére minimalizuja negatywne skutki ocenianego ryzyka.
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Mechanizmy kontroli stuzg zapewnieniu prawidiowego wykonywania czynnosci i realizacji zadan
w Spoice, tj.

e zapewnienia bezpieczenstwa i stabilnosci operacyjnej Spotki,

o efektywnosSci i skutecznosci proceséw biznesowych,

e adekwatnosci i efektywnosci kontroli ryzyk,

e zgodnoSci dziatania z przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi oraz przyjetymi przez

Spétke standardami postepowania.

System kontroli wewnetrznej jest monitorowany przez Rade Nadzorczg, petniacg funkcje Komitetu
Audytu, przez Zarzad oraz audyt wewnetrzny, i oceniany jest pod wzgledem efektywnosci dziatania
oraz pod wzgledem dostosowania do zmian wewnetrznych zachodzgcych w Spobice.

Funkcja zgodnosci z przepisami obejmuje petnienie funkcji doradczej i konsultacyjnej w zakresie
zgodnosci wykonywania dziatalnosci z przepisami prawa oraz ocene mozliwego wplywu zmian
prawa na dziatalno$¢ Spotki, prowadzenie dziatah na rzecz zapewnienia zgodnosci dziatan Spotki
Z prawem oraz przyjetymi standardami postepowania, w tym m.in.:
e zapewnienie zgodnosSci obowigzujacych w Spétce regulacji wewnetrznych z przepisami
prawa,
e monitorowanie zmian w przepisach prawa,
e monitorowanie zgodnosSci postepowania z przyjetymi zasadami postepowania
biznesowego i etycznego,
e przeprowadzanie szkolen dla pracownikow z zakresu przestrzegania obowigzujgcych
w Spétce norm prawnych i standardéw postepowania,
e dokonywanie analizy w zakresie oceny zawieranych umow pod katem obowigzujgcych
Srodkoéw ograniczajgcych.

Zarzadzanie procesem zapewnienia zgodnosSci obejmuje zdefiniowang strukture funkcji
zgodnoSci, wraz z przypisanymi rolami i zadaniami.

Osoba odpowiedzialng za wykonywanie funkcji zgodnosci z przepisami jest Dyrektor Biura
Prawnego.
NiezaleznoS¢ wykonywania zadan przez osobe odpowiedzialng za funkcje zgodnoSci jest
Zapewniana przez:
e podlegtosé organizacyjng - Prezes Zarzadu,
e powofanie i odwotanie osoby odpowiedzialnej za wykonywanie funkcji zgodnosSci
Z przepisami wymaga zgody Rady Nadzorczej,
e mozliwoS¢ uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej i komunikowania sie
z cztonkami tych organéw,
e raportowanie do Zarzadu i Rady Nadzorczej,
e prawo komunikowania sie z kazdym pracownikiem Spotki,
e nieograniczony dostep do wszystkich istotnych informacji/dokumentéw koniecznych
do wykonywania obowigzkow.

B.5 Funkcja audytu wewnetrznego

Audyt wewnetrzny petni nastepujgce funkcje:

a) zapewniajgcg, polegajaca na obiektywnym badaniu dowodéw w celu dostarczenia
niezaleznej opinii na temat zarzgdzania ryzykiem, systemu kontroli oraz proceséw zarzadzania
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w Spétce oraz realizacji audytéw oceniajgcych w zakresie finanséw, dziatalnoSci operacyjnej,
zgodnoSci z prawem,

b) doradcza i wspomagajaca, polegajaca m.in. na:

opiniowaniu projektowanych i wprowadzanych regulacji wewnetrznych pod kgtem jakosci
wbudowanych mechanizmow kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem,
innych zadan audytorskich wyznaczonych przez Zarzad/Rade Nadzorcza Spotki.

Funkcja audytu wewnetrznego wykonywana jest przez samodzielne stanowisko ds. audytu
wewnetrznego. Powotanie i odwotanie osoby odpowiedzialnej za wykonywanie funkcji audytu
wewnetrznego wymaga zgody Rady Nadzorczej. Osoba odpowiedzialna za wykonywanie funkcji
audytu wewnetrznego nie petni zadnych funkcji operacyjnych. Podczas przeprowadzania audytu
wewnetrznego oraz oceniania i przekazywania informacji na temat wynikéw zadania audytowego,
Zarzad nie moze oddziatywaé na funkcje audytu wewnetrznego, gdyz miatoby to negatywny wptyw
na jej niezaleznos¢ i bezstronno$¢. Raport z audytu wewnetrznego jest w pierwszej kolejnosci
wysytany do Rady Nadzorczej, a nastepnie do cztonkéw Zarzadu.

Niezaleznos¢ funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniana przez:

podlegtosé organizacyjna - Prezes Zarzadu,

podlegtos¢ raportowg - raportuje bezposrednio Radzie Nadzorczej,

swobodny dostep do Prezesa Zarzadu, cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej,
prawo komunikowania sie z kazdym pracownikiem Spotki,

nieograniczony dostep do wszystkich istotnych informacji/dokumentéw koniecznych
do wykonywania obowigzkow.

B.6 Funkcja aktuarialna

Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy w szczegblnosci:

koordynacja ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla
celéw wyptacalnosci,

zapewnienie adekwatnosci metodyki stosowanych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych
do ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celow
wyptacalnosci,

ocena, czy dane wykorzystywane do ustalana wartoSci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnoSci sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej
jakosci,

porownywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajacymi ze zgromadzonych
doswiadczen,

informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdow wyptacalnosci,

nadzorowanie ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci w przypadkach stosowanych przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,
wyrazanie opinii na temat ogélnej polityki przyjmowania ryzyka do reasekuracji,

wyrazanie opinii na temat adekwatnos$ci rozwigzan w zakresie retroces;ji,

wspotpracowanie  przy efektywnym wdrazaniu systemu zarzadzania ryzykiem,
w szczegblnoSci w zakresie modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczen
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kapitalowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitatowego oraz wiasnej
oceny ryzyka i wyptacalnosci Spotki,
e ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdéw rachunkowosci.

Osobag nadzorujagca funkcje aktuarialng jest aktuariusz, Dyrektor Biura Aktuariatu, powotywany
i odwotywany przez Zarzad Spétki. Spotka zapewnia, aby zadania zwigzane z funkcjg aktuarialng
byty wykonywane przez osoby posiadajgce wiedze i doSwiadczenie zawodowe, w tym w zakresie
procesu tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, stosowanych przez Spotke systemow
gromadzenia i przetwarzania danych wykorzystywanych do wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Niezalezno$¢ funkcji jest zapewniana przez:

e podlegtosé organizacyjng - Prezes Zarzadu,

e prawo komunikowania sie z wiasnej inicjatywy z kazdym pracownikiem Spétki,

e nieograniczony dostep do wszystkich istotnych informacji koniecznych do wykonywania
ich obowigzkow,

o przekazywanie bezposrednio przez jednostki organizacyjne informacji na temat wszelkich
faktow o istotnym znaczeniu dla wypetnianych przez funkcje aktuarialng obowigzkéw,

e raportowanie do Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

B.7 Outsourcing

Stosowane przez Spoétke zasady outsourcingu okreslajg warunki i kryteria wyboru podmiotu, ktore
nalezy stosowa¢ w przypadku outsourcingu podstawowych lub waznych funkcji lub czynnosci
operacyjnych. Zasady okreSlajg wymagania dotyczace sporzadzania analiz korzySci i zagrozen
przed podjeciem decyzji o outsourcingu podstawowych lub waznych czynnosci, kryteria stosowane
przy wyborze oraz wymagania prawne zwigzane z zawarciem umowy oraz obowigzkowych
postanowie umowy a takze monitorowania jakosci Swiadczonych ustug. Zgodnie z zasadami
outsourcing nie moze sie odbywaé¢ w sposdb prowadzacy do istotnego pogorszenia jakosci
systemu zarzadzania, nadmiernego zwiekszania ryzyka operacyjnego oraz pogorszenia jakoSci
Swiadczonych ustug reasekuracyjnych.

W 2016 Spétka nie zlecata w drodze outsourcingu czynnosci reasekuracyjnych oraz funkcji
nalezacych do systemu zarzgdzania.

W 2016 roku Spoétka zlecata w drodze outsourcingu istotne czynnosci dotyczgce utrzymania sieci
teleinformatycznej, w tym utrzymania i administrowania gtéwnymi systemami operacyjnymi,
do ustugodawcow zlokalizowanych w Polsce oraz w Irlandii.
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C. Profil ryzyka
C.1 Ryzyko aktuarialne

C.1.1 Opis istotnych ryzyk oraz Srodkow stosowanych w celu ich oceny

W celu oceny poziomu ryzyka aktuarialnego Spétka stosuje formute standardowa, zgodnie
z wymaganiami Wyptacalnos¢ Il. Wartos¢ zagrozona, zdefiniowana jako utrata Srodkéw wiasnych,
jest skalibrowana do poziomu straty w ciggu jednego roku wynikajgcej z zaistnienia zdarzenia
wystepujacego raz na 200 lat. Warto$é ta reprezentuje kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR).

Ryzyko sktadki i rezerw

Ryzyko sktadki obejmuje niepewnosSé zwigzana z wynikiem jaki generuje skfadka zarobiona
w okresie kolejnych dwunastu miesiecy - ryzyko nieadekwatnego poziomu sktadki w relacji
do przysziych szkdd i kosztéw zwigzanych z obstugg portfela. Z kolei ryzyko rezerw odnosi sie
do nieoczekiwanego rozwoju juz powstatych szkéd, na ktore zostaty utworzone rezerwy
na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia, czyli ryzyko nieadekwatnego poziomu tych rezerw.

Ryzyko katastroficzne

Ryzyko katastroficzne jest zdefiniowane jako ryzyko pomniejszenia Srodkéw wiasnych Spotki
na skutek okreSlonych w ramach formuty standardowej zdarzen katastroficznych. Modut ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie skfada sie z podmodutu
ryzyka katastrof naturalnych, podmodutu ryzyka katastrof spowodowanych przez cztowieka, ryzyka
katastrof dla reasekuracji nieproporcjonalnej ubezpieczenia mienia oraz pozostatego ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie.

Ryzyko rezygnacji z umow

Ryzyko rezygnacji z uméw jest wyznaczane jako strata Srodkéw wtasnych spowodowana brakiem
kontynuacji 40% bazowych umoéw ubezpieczenia, dla ktérych brak kontynuacji prowadzitby
do wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Wartosci poszczegblnych podmodutdw ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach innych niz na
zycie zaprezentowano w tabeli ponizej.

SCR ryzyko aktuarialne 2016
Ubezpieczenia inne niz na zycie 193 498
Ubezpieczenia zdrowotne 4020
Efekt dywersyfikacji -3978
SCR ryzyko aktuarialne 193 540

C.1.2 Zarzadzanie ryzykiem aktuarialnym

W Spoétce funkcjonuje proces Zarzadzania Ryzykiem, majacy na celu monitoring, kontrole i
biezaca ocene poszczegdlnych ryzyk, wedle harmonogramu dostosowanego do istotnosci danego

ryzyka.
Ryzyko sktadki i rezerw
W ramach ryzyka ubezpieczeniowego (aktuarialnego) Spotka monitoruje ryzyko:

e rezerw techniczno-ubezpieczeniowych - w tym celu Sp6tka wyznacza i analizuje wskaznik
KRI-19 okreSlajacy zmiane poziomu szkdd w analizowanym okresie tj. sumy odszkodowan
wyptacanych w danym okresie i rezerw na niewyptacone odszkodowania na koniec okresu,
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w relacji do stanu rezerw na zaistniate szkody utworzonych na poczatku okresu. Pomiar
ryzyka odbywa sie kwartalnie. W ramach badania ryzyka rezerw oceniana jest réwniez
adekwatnosé rezerwy sktadek.

e skfadek - w ramach monitorowania ryzyka sktadek analizowany jest przebieg
obligatoryjnych uméw reasekuracji pod wzgledem zebranej skfadki i wynikbw uméw
w odniesieniu do wielkosci planowanych w trakcie odnowienia portfela. Analiza
przygotowywana jest w podziale na linie produktowe i typy umoéw.

Ryzyko katastroficzne

Spétka aranzuje w sposob ciggty ochrone posiadanego portfela uméw przy uzyciu programu
retrocesji (reasekuracji biernej). Ksztatt programu retrocesji jest konstruowany w odniesieniu
do aktualnej oraz oczekiwanej w najblizszym roku wielkoSci i struktury portfela reasekuracyjnego.

Skala posiadanej przez Spoétke ochrony retrocesyjnej zabezpiecza jej interesy w przypadku
wystapienia duzych szkdd jednostkowych lub zdarzen katastroficznych, przy jednoczesnym
ponoszeniu ograniczonego poziomu ryzyka kontrahenta, takze ze wzgledu na dywersyfikacje
dostawcow opisywanej ochrony.

Analiza wrazliwosSci na ryzyko

W ramach procesu ORSA w Spoéice przeprowadzana jest analiza istotnych rodzajow ryzyka
obejmujgca analize wrazliwosci oraz testy warunkéw skrajnych. W odniesieniu do ryzyka
aktuarialnego Spétka analizuje m.in. scenariusze:

e zmiana ekspozycji brutto w podmodule pozaru do 120 milionéw zt
e wzrost wartosci najlepszego oszacowania rezerw z tytutu ryzyka OC ppm o 10%.

Wyniki analiz wrazliwosci dla powyzszych ryzyk zaprezentowano w tabeli ponizej.

Zmiana wspotczynnika

Scenariusz wa

wyptacalnosci
Zmiana ekspozycji brutto w podmodule ryzyka pozaru do 120m -9,63 p. proc.
Wzrost wartosci rezerw OC ppm o 10% -14,91 p. proc.

C.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wynika z poziomu lub zmiennosci rynkowych cen instrumentéw finansowych.
Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest mierzona wptywem zmian poziomu zmiennych finansowych
takich jak np. ceny akgcji, stopy procentowe, ceny nieruchomosci i kursy walut.

W ramach ryzyka rynkowego identyfikuje sie:

e ryzyko stopy procentowej,

e ryzyko cen akcji,

e ryzyko cen nieruchomosci,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko spreadu kredytowego,
e ryzyko koncentracji aktywow.

W ponizszej tabeli zawarto podsumowanie wymogu kapitatowego generowanego przez modut
ryzyka rynkowego w ramach formuty standardowej kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
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2016

Wymoég kapitatowy - ryzyko rynkowe | 47 397 |

Podmodutami ryzyka rynkowego generujacymi najwyzszy wymog kapitatowy Spoétki wg stanu
na koniec 2016 r. byly ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej.

Zasady lokowania Srodkow pienieznych
Spétka lokuje Srodki finansowe zgodnie z zasadg ostroznego inwestora.

Spotka lokuje Srodki finansowe wytacznie w aktywa i instrumenty finansowe, ktérych ryzyko moze
wiasciwie okreslié, mierzyé, monitorowaé, ktéorym moze wiasciwie zarzadzaé, kontrolowac
i prowadzi¢ sprawozdawczoS¢é w zakresie ryzyka, i ktére moze wiasciwie uwzglednié przy ocenie
ogoblnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

Spétka lokuje Srodki finansowe, a w szczegblnoSci aktywa stanowigce pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci i aktywa stanowigce pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego, w taki
sposOb, aby osiagnaé jak najwiekszy stopien bezpieczenstwa, jakosci i rentownoSci, przy
jednoczesnym zachowaniu ptynnosci Srodkéw.

Regulacje wewnetrzne Spotki precyzuja klasy aktywow i instrumentéw finansowych, w ktére
Spétka lokuje Srodki finansowe stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci. W odniesieniu do lokowania Srodkow finansowych w inne aktywa wymagana
jest kazdorazowa zgoda Rady Nadzorczej.

Spoétka okresla limity ekspozycji na pojedynczego emitenta lub grupe emitentéw oraz limity
ekspozycji z tytutu depozytéw bankowych. Spétka wyznaczyta ponadto ostrozny poziom lokat,
ktoére nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Do pomiaru i analizy ekspozycji na ryzyko inwestycyjne, poza analizg przeprowadzang w ramach
pomiaru poziomu wyptacalnosci zgodnie z formutg standardowg regulacji Wyptacalnos¢ Il, Spotka
wykorzystuje miary wartosSci zagrozonej na ryzyko (Value-at-Risk) oraz testy scenariuszowe
historyczne i testy scenariuszowe hipotetyczne.

C.2.1 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej stosuje sie do wszystkich aktywow i zobowigzan, wrazliwych na zmiany
struktury terminowej stép procentowych. Wymég kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej jest
réwny wiekszej z nastepujacych wartosci:

e sumie, dla wszystkich walut, wymogdéw kapitatowych dla ryzyka wzrostu struktury
terminowej stép procentowych,

e sumie, dla wszystkich walut, wymogéw kapitatowych dla ryzyka spadku struktury
terminowej stép procentowych.

Wg stanu na koniec 2016 r. dominujgcym szokiem dla ryzyka stopy procentowej byt szok
opierajgcy sie na scenariuszu spadku stop procentowych. Powyzsze wynika bezposrednio z
wyzszej duracji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w stosunku do aktywéw narazonych na
ryzyko stopy procentowe;j.
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Spoétka przeprowadzita analize scenariuszowa wzrostu/spadku stopy wolnej od ryzyka. Wptyw
na wspoétczynnik wyptacalnosci zostat obliczony poprzez zidentyfikowanie zmiany Srodkéw
wiasnych oraz zmiany kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych

Zmiana wspbiczynnika

Scenariusz Py

wyptacalnosci
Stopa wolna od ryzyka -50bp -7.39 p.proc.
Stopa wolna od ryzyka +50bp 6.55 p.proc.

C.2.2 Ryzyko cen akgji

Wymog kapitatowy dla ryzyka cen akcji obliczany jest jako spadek Srodkéw wiasnych wynikajgcy
z natychmiastowego spadku cen akcji. Szok dla akcji notowanych na rynkach regulowanych
w panstwach bedacych cztonkami EOG lub OECD wynosi 39% plus wartoS¢ symetrycznego
dostosowania (1,44% na dzien 31 grudnia 2016 roku). Szok dla akcji notowanych w panstwach
niebedacych cztonkami EOG lub OECD, akcje nienotowane oraz aktywa inne niz aktywa objete
zakresem podmodutéw ryzyka stopy procentowej, ryzyka cen nieruchomosci lub ryzyka spreadu
kredytowego wynosi 49% plus wartos¢ symetrycznego dostosowania (1,44% na dzien 31 grudnia
2016 roku).

Do kalkulacji wymogu kapitatowego Spodtka stosuje Srodek przejSciowy okreSlony w art. 308b
dyrektywy 2009/138/WE dla akcji nabytych w dniu 1 stycznia 2016 r. lub przed tg data.

Analize scenariuszowag wptywu spadku cen akcji na wyptacalno$é regulacyjng (Wyptacalnosé Il)
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wrazliwo$¢ na zmiany cen akcji

Zmiana wspétczynnika

Scenariusz ..
wypftacalnosci

Ceny akcji -25% -0.61 p.proc.

C.2.3 Ryzyko cen nieruchomosci

Wymoég kapitatowy dla ryzyka cen nieruchomosci jest réwny stracie podstawowych Srodkow
wiasnych, ktora nastgpitaby wskutek nagtego spadku wartosci nieruchomosci o 25%.

Analize scenariuszowg wptywu spadku cen nieruchomosci na wyptacalnoSé regulacyjng
(Wyptacalnosé Il) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wrazliwo$¢ na zmiany cen nieruchomosci
Zmiana wsp6iczynnika

Scenariusz Ka
wyptacalnosci

Ceny nieruchomosci -25% -2.89 p.proc

C.2.4 Ryzyko walutowe
Wymébg kapitatowy dla ryzyka walutowego jest rowny sumie wymogbéw kapitatowych dla ryzyka
walutowego kazdej waluty obcej. W odniesieniu do kazdej waluty obcej wymég kapitatowy dla
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ryzyka walutowego jest rowny wiekszemu z wymogow kapitatowych zwigzanych z wzrostem oraz
spadkiem waluty obcej w stosunku do waluty lokalnej o 25%.

Analize scenariuszowg wplywu spadku oraz wzrostu kurséw walut obcych w stosunku do z
na wyptacalnosé regulacyjna (Wyptacalnosé Il) zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walut obcych
Zmiana wsp6itczynnika

Scenariusz “a

wyptacalnosci
Kurs walut obcych w stosunku do Zt -10% 1.39 p.proc
Kurs walut obcych w stosunku do Zt +10% -1.40 p.proc

C.2.5 Ryzyko spreadu kredytowego

Zrodtem ryzyka spreadu kredytowego jest wrazliwo$é aktywéw oraz zobowiazah nha zmiany
spreadu kredytowego wzgledem witasciwej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Wymaog kapitatowy
dla ryzyka spreadu kredytowego jest pochodnag wartosci rynkowej instrumentoéw finansowych, ich
zmodyfikowanej duracji oraz stopnia jakosci kredytowe;.

Analize scenariuszowg wptywu wzrostu spreadéw kredytowych na wyptacalnosé regulacyjng
(Wyptacalnosé Il) zaprezentowano w ponizszej tabeli. Zrédtem ryzyka spreadu kredytowego Spotki
sg wytagcznie depozyty terminowe w instytucjach finansowych. Z uwagi na krotkoterminowy
charakter tych instrumentéw (ponizej jednego miesigca) ich wycena jest w niewielkim stopniu
zalezna od przyjetej stopy dyskonta. W zwigzku z powyzszym, wrazliwosé Srodkow wtasnych oraz
wymogu kapitatowego na zwiekszenie spreadu jest niewielka. Przeprowadzona analiza
scenariuszowa zaklada pozostawienie jakoSci kredytowe] zwigzanej z depozytami
na niezmienionym poziomie.

Wrazliwo$¢ na zmiany spreadu kredytowego

Zmiana wspétczynnika

Scenariusz ..
wyptacalnosci

Spread +50pb -0.01 p.proc

C.2.6 Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyko koncentracji aktywow wynika z nadmiernej akumulacji ekspozycji wobec pojedynczych
podmiotow. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracji aktywéw jest pochodng czynnika
ryzyka oraz nadwyzki ekspozycji z tytutu ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentéw ponad limit
ekspozycji, przy czym czynnik ryzyka oraz wzgledny limit ekspozycji uzaleznione sg od stopnia
jakosci kredytowej kontrahenta.

Zrodtem ryzyka koncentracji Spotki (przekroczenie wzglednych limitéw ekspozycji) sa depozyty
terminowe w instytucjach finansowych.

Spotka lokuje Srodki w bankach posiadajgcych ocene ratingowa przynajmniej na poziomie
inwestycyjnym. Co kwartat przeprowadzana jest analiza kondycji finansowej bankéw, z ktorymi
wspotpracuje w ramach prowadzonej dziatalnosci lokacyjne;j.
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W ponizszych tabelach zaprezentowano ekspozycje Spétki wobec bankéw. WartoSci wykazane
w tabelach ujmujg ekspozycje z tyt. depozytéw innych niz Srodki pieniezne oraz ekspozycje z tytutu
Srodkow pienieznych zdeponowanych w bankach.

Ekspozycje wg bankéw: Stopien jakosci kredytowej * Wartosé Udziat
Stopien jakosSci kredytowej 2 208 961 91.4%
Stopien jakoSci kredytowej 3 19708 8.6%
Suma korcowa 228 669 100.0%

*) zgodnie z Aktem Delegowanym stopien jakosSci kredytowej jest wyznaczany w skali od O do 6

C.3 Ryzyko kredytowe

C.3.1 Ocena ryzyka kredytowego (ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta)
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta jest zdefiniowane jako zmiana wartoSci
aktywow i zobowigzan spowodowana przez niespodziewane niewykonanie zobowigzan lub
pogorszenie sytuacji kredytowej kontrahentow. Ryzyko kredytowe wg formuty standardowej nie
zawiera ryzyka inwestycyjnego oraz ryzyka instrumentéw pochodnych, ktére znajdujg sie w module
ryzyka rynkowego.

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe ze wzgledu na niewykonania zobowigzania przez
reasekuratora jak rowniez przez innych kontrahentéw, w tym bankéw przechowujgcych depozyty
Spétki. Wedtug formuty standardowej ryzyko kredytowe mozna podzieli¢ ze wzgledu na rodzaj
eskpozycji na:

o ekspozycje typu 1 - zawierajgce kontrakty ograniczania ryzyka takie jak umowy retroces;ji,
instrumenty pochodne, Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, naleznosci
depozytowe od zakiadéw cedujgcych,

o ekspozycje typu 2 - zawierajg pozostate rodzaje ekspozycji kredytowych, takie jak
naleznosci od brokerow reasekuracyjnych z uméw reasekuracji czynnej, naleznosci
od zakladdw ubezpieczen oraz pozostate naleznosci handlowe.

Ze wzgledu na wysoka jakosS¢ kredytowa kontrahentow Spotki (wybdr reasekuratoréw z dobrym
ratingiem), ryzyko kredytowe mierzone przy wykorzystaniu formuty standardowej jest relatywnie
niskie.

SCR-CDR 2016

Wymoég kapitatowy dla ryzyka kredytowego 8772

C.3.2 Zarzadzenie ryzykiem kredytowym

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w zakresie uméw retrocesji odbywa sie zgodnie z uchwalong
przez Zarzad i funkcjonujgcg w Spodtce Politykg retrocesji i Regulaminem zawierania umow
retrocesji. Program retrocesji przyjmowany jest przez Zarzad Spétki na podstawie wniosku
Komitetu Underwritingowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano podziat kwot naleznych z uméw reasekuracji dla zobowigzan
wynikajgcych z ubezpieczen w zaleznosci od stopnia jakosci kredytowej retrocesjonariuszy Spotki.
1 stopien jakosci kredytowej odpowiada ratingowi AA wg S&P, natomiast 2 stopien jakosci
kredytowej ratingowi A wg S&P.
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Kwoty
Stopien jakosci kredytowej * nalezpe Udziat
Z umow
reasekuracji
Stopien jakosci kredytowej 1 6 193 21%
Stopien jakosci kredytowej 2 21847 75%
Inne 1011 3%
Suma koricowa 29 052 100%

*) zgodnie z Aktem Delegowanym stopien jakosSci kredytowej jest wyznaczany w skali od O do 6

W ramach modutu ryzyka kredytowego Spdtka analizuje ryzyko koncentracji - jest ono zwigzane
z ryzykiem nadmiernej zaleznoSci Spoétki od jednego kontrahenta lub kilku kontrahentéw z tej
samej grupy kapitatowej.

C.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko utraty zdolnosci do terminowej obstugi zobowigzan i zwigzane jest
z niedopasowaniem struktury terminowej aktywow i zobowigzan. Ryzyko ptynnosci nie jest ujete
w kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci wedtug formuty standardowej regulacji
Wyptacalnos¢ Il. Ze wzgledu jednak na jego istotne znaczenie Spoétka doktada koniecznych staran
majgcych na celu jego monitorowanie i podejmowanie dziatan dotyczacych utrzymania
odpowiedniej pozycji ptynnosciowej zaréwno w krotkim (do 3 miesiecy) jak i dtugim okresie.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci odbywa sie zarébwno w obszarze zawieranych umow
reasekuracyjnych oraz transferujgcych ryzyko uméw retroces;ji jak i w obszarze dokonywania oraz
zarzgdzania inwestycjami. Liczne procesy biznesowe i operacyjne wspéttworzg otoczenie
zarzgdzania ptynnoscig Spotki.

Metody pomiaru ryzyka ptynnosci finansowej zostaty zdefiniowane w ramach Procesu ORSA oraz
ujete w regulacjach wewnetrznych.

Spétka przeprowadza nastepujgce analizy w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci:

e analize planéw finansowych,

e analize dopasowania walutowego,

e analize luk ptynnoSciowych,

e analize pokrycia aktywami ptynnymi zobowigzan o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy,

e analize ,stress testowa” ptynnoSci, polegajgcg na zbadaniu stopnia pokrycia
zobowigzan o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy aktywami ptynnymi w przypadku
zrealizowania sie ryzyk, okreslonych w ramach zdefiniowanych uprzednio scenariuszy.

W ponizszych tabelach przedstawiono stopien pokrycia aktywami ptynnymi zobowigzan o terminie
wymagalnosci do 3 miesiecy oraz analize luki ptynnosci, oparta o oczekiwane, niezdyskontowane
przeptywy pieniezne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016.
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31.12.2016
Wskaznik pokrycia aktywami plynnymi zobowigzan o terminie wymagalnosci 15.9

do 3 miesiecy '
do 3 powyze] 3 powyzej 1 powyzej

" miesiecy do

miesiecy 12 miesiecy roku do 5 lat 5 lat
Nadwyzka/(luka) ptynnosci okresowa 186 353 171 693 5780 (111 321)
Nadwyzka/(luka) ptynnosci skumulowana 186 353 358 047 363 826 252 505

taczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek wynosi na koniec 2016 r. 10 454 tys. zt.

C.5 Ryzyko operacyjne

C.5.1 Ocena ryzyka operacyjnego

Ryzyko operacyjne jest ryzykiem strat wynikajacych z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, btedéw ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych. Kwantyfikacja ryzyka przy
uzyciu formuty standardowej przebiega przy wykorzystaniu miary ryzyka opartej na wartoSciach
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz skfadek zarobionych w ostatnich dwunastu
miesigcach.

WartoS¢ ryzyka operacyjnego wyznaczonego w ramach formuty standardowej zaprezentowano
w tabeli ponizej.

SCR-OP 2016

Wymég kapitatowy dla ryzyka operacyjnego 13 569

C.5.2 Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

W ramach procesu zarzadzania ryzykiem Spétka przeprowadza monitoring wybranych
zdefiniowanych wskaznikow ryzyka (KRI) w ramach cyklicznych kontroli o czestotliwosci
zdefiniowanej na poziomie poszczegbdlnych wskaznikow ryzyka.

Spétka ogranicza ryzyko operacyjne poprzez wdrozenie szeregu proceséw i spisanych procedur
postepowania. Sg one cyklicznie weryfikowane oraz kontrolowane w ramach procesu kontroli
wewnetrznej. W Spotce promowana jest kultura, w ktorej kazdy z pracownikow jest zaangazowany
w ograniczanie ryzyka operacyjnego i postepuje w zgodzie z najwyzszymi standardami.

C.6 Inne istotne ryzyka

Poza ryzykami opisanymi powyzej Spo6tka nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.
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D. Wycena do celdéw wyptacalnosci

Metoda wyceny — zasady ogblne

Spotka  wycenia aktywa i zobowigzania zgodnie ze sposobem wyceny okreslonym
w art. 75 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (zwana
dalej: Dyrektywa).

Do innych aktéw istotnych z punktu widzenia okreSlenia zasad zgodnie z wymogami systemu
Wyptacalno$é Il Spétka przyjmuje rowniez:

CP-14-043 Wytyczne EIOPA dotyczace wyceny aktywéw i pasywow,

ustawe o rachunkowosci,

Krajowe Standardy Rachunkowosci wydane przez Komitet Standardoéw Rachunkowosci,
) ustawe o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

)

Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreSlong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy, Spotka moze ujaé
i wycenié¢ skfadnik aktywow lub zobowigzan na podstawie metody wyceny, ktérg stosujg przy
sporzadzaniu swoich rocznych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych, pod warunkiem
ze:

a) metoda wyceny jest zgodna z art. 75 Dyrektywy,

b) metoda wyceny jest proporcjonalna do charakteru, skali i ztozonoSci ryzyk
charakterystycznych dla dziatalnosci Spotki,

c) Spodtka nie wycenia tych aktywow lub zobowigzan w swoich sprawozdaniach finansowych
przy zastosowaniu miedzynarodowych standardéw rachunkowosci przyjetych przez
Komisje na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002,

d) wycena aktywow i zobowigzan przy zastosowaniu miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci spowodowataby dla zaktadu koszty, ktore bylyby nieproporcjonalne
do catkowitych wydatkéw administracyjnych.

Spétka wycenia sktadniki aktywow oddzielnie.

Spétka wycenia sktadniki zobowigzan oddzielnie.

Metoda wyceny — hierarchia wyceny

Spoétka przy wycenie aktywéw i zobowigzan kieruje sie hierarchia wyceny okreSlona ponizej,
uwzgledniajgc te cechy sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, ktére uczestnicy rynku wzieliby pod
uwage przy wycenie tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan w dniu wyceny, w tym charakter
i lokalizacje skfadnika aktywow lub zobowigzan oraz ewentualne ograniczenia dotyczace
sprzedazy lub wykorzystania sktadnika aktywow.

Podstawowa metodg wyceny aktywOow i zobowigzan przez Spoétke jest wycena wedtug cen
rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywéw lub zobowigzan.

Gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych
samych aktywoéw lub zobowigzan jest niemozliwe, Spdtka wycenia aktywa i zobowigzania przy
zastosowaniu cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach podobnych aktywow i
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zobowigzan, dokonujgc korekt odzwierciedlajgcych istniejgce réznice. Korekty te odzwierciedlajg
czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w tym wszystkie
nastepujgce czynniki:

a) charakter lub lokalizacje sktadnika aktywdw lub zobowigzan,

b) stopien, w jakim dane uzywane do wyceny sa powigzane z pozycjami, ktore
sg porownywalne z danym skfadnikiem aktywéw lub zobowigzan,

c) obrot lub poziom aktywnosci na rynkach, na ktorych sg obserwowane dane uzywane
do wyceny.

Spétka stosuje notowane ceny rynkowe na podstawie kryteriow odnoszacych sie do aktywnych
rynkéw, ktore sg okreSlone w miedzynarodowych standardach rachunkowoS$ci przyjetych przez
Komisje na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002. Jezeli kryteria te nie sg spetnione,
Spotka stosuje alternatywne metody wyceny, o ile jest to zgodne z artykutem 10 Aktu
Delegowanego.

W przypadku stosowania alternatywnych metod wyceny Spoétka wykorzystuje w jak najmniejszym
stopniu dane specyficzne dla Spétki, a w jak najwiekszym stopniu dane pochodzace
z odpowiedniego rynku, w tym:

a) ceny notowane dla identycznych lub podobnych aktywdéw i zobowigzan na rynkach
nieaktywnych,

b) obserwowalne dane uzywane do wyceny, inne niz ceny notowane, dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, w tym stopy procentowe i krzywe rentownosSci
obserwowalne dla powszechnie notowanych okreséw, implikowane zmiennosci i spready
kredytowe,

c) potwierdzone rynkowo dane uzywane do wyceny, ktére nie s3 bezposrednio
obserwowalne, ale opierajg sie na obserwowalnych danych rynkowych lub sg poparte
takimi danymi.

Wycena sporzgdzona przez strony trzecie
Zastosowanie wyceny sporzgdzonej przez strony trzecie moze mie¢ miejsce jedynie w przypadku:

a) posiadania przez Spétke wiedzy co do metodologii stosowanej przez strony trzecie dla
wyceny danego sktadnika aktywow,

b) dokonania weryfikacji racjonalnoSci wyceny sporzgdzonej przez strony trzecie poprzez
porownanie tejze wyceny do kurséw/transakcji rynkowych lub wynikéw innych
powszechnie przyjetych metod wyceny.

D.1 Aktywa

Poréwnanie wyceny aktywow Spotki wedtug Wyptacalnosé Il i wedtug sprawozdania statutowego
(zwanego dalej jako Wyptacalnosé |) na dzien 31 grudnia 2016 roku prezentuje ponizsza tabela:
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Warto$¢é wg Warto$é wg

Wypltacalnosé I Wyptacalno$é | Roznica
[Al [B] [AHB]
Wartosci niematerialne i prawne 0 7212 -7 212
Aktywowane koszty akwizycji 0 22490 -22 490
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23713 2135 21578
Nieruchomosci, maszyny i urzagdzenia do uzytku 6968 4111 2857
wtasnego
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z
wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z 758 172 738 660 19512
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) 26 676 6 889 19787
Akcje 6 806 6 806 0
Obligacje 494 522 494 810 -288
w tym: Obligacje rzadowe i komunalne 494 522 494 810 -288
Fundusze inwestycyjne 3825 3825 0
Depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne 226 343 226 330 13
quty palezne z umoyv reagel_«uracy dla zobowigzan 29 052 41 748 12 696
wynikajgcych z ubezpieczen*:
Depozyty u cedentow 5371 5371 0
NaleznosSci 32703 103422 -70 719
NaleznoSci z tytutu ubezpieczen (w tym od
ubezpieczajgcych i posrednikow 13907 85 833 -71 926
ubezpieczeniowych)
NaleznoSci z tytutu reasekuracji 14 810 13603 1207
Pozost_a’re ngl_eznosm (han_gllowe, inne niz z tytutu 3986 4076 .90
ubezpieczen i reasekuracji)
Srodki pieniezne 2326 2339 -13
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 0 3917 -3917
Aktywa razem 858 305 931 495 -73 190

* Wedtug zasad Wyptacalnosé | kwoty nalezne z uméw reasekuracji wykazywane sg w pasywach bilansu Wyptacalnos¢ | jako udziat

reasekuratorébw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych ze znakiem ujemnym. W celu spéjnoSci prezentacyjnej

Wyptacalnosé Il kwoty nalezne z umow reasekuracji zostaty wykazane w aktywach.

Wartosci niematerialne i prawne

z zasadami

WartoSci niematerialne i prawne, stanowigce giéwnie posiadane przez Zaktad systemy

informatyczne, zgodnie z wymogami Wyptacalno$¢ Il, zostaty wycenione w wartosci zero, poniewaz
nie moga by¢ one przedmiotem niezaleznej sprzedazy z uwagi na brak aktywnego rynku oraz
dostosowanie ich do specyficznych potrzeb Spétki w zakresie prowadzonej dziatalnosci
reasekuracyjnej a takze stosowanych rozwigzan raportowych.

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego byta rowna wartoSci nabycia tych
aktywow pomniejszonych o odpisy aktualizujgce oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Wartosé wg Wartosé wg

Wyptacalno§é Il Wyptacalnosé | Roznica
[Al [B] [AMB]
Wartosci niematerialne i prawne 0 = o0

Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji, zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ Il, zostaty wycenione w wartosci
Zero.

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego byta réwna kwocie kosztéw akwizycji
przypadajacych na przyszte okresy sprawozdawcze (zgodnie z zasada memoriatu) wyliczona
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wyliczeniu rezerwy sktadek.

Wartosé wg Wartosé wg Résnica
Wyptacalno§é Il Wyptacalno$é |
[A] [B] [AHB]
Aktywowane koszty akwizycji | 0 22 490 -22 490

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ |l Spotka tworzy aktywo na podstawie réznicy przejSciowe;j
ujemnej pomiedzy wartoSciami przypisanymi do aktywéw i zobowigzan ujetych i wycenionych
zgodnie z art. 75-86 Dyrektywy a wartoSciami  przypisanymi do  aktywow
i zobowigzan zgodnie z ich ujeciem i wyceng dla celéw podatkowych. Spoétka przypisuje dodatnig
warto§¢ aktywom z tytutu odroczonego podatku dochodowego wylgcznie woéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdéd do opodatkowania, od ktérego mozna
odpisa¢ skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, biorgc pod uwage wymogi
przepisow ustawowych i wykonawczych w zakresie ograniczen czasowych dotyczacych
przeniesienia

na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych Iub przeniesienia na kolejny okres
niewykorzystanych ulg podatkowych.

Dodatkowo na podstawie obecnie funkcjonujgcych przepiséw Spoétka moze rozliczaé straty
podatkowe przez okres 5 lat. Uprawdopodobnienie mozliwosci odliczenia strat podatkowych
w kolejnych latach na potrzeby przygotowania niniejszego sprawozdania odbywa sie na podstawie
zatwierdzonego planu finansowego, a takze innych projekcji finansowych przygotowywanych przez
Spotke.

Rozpoznanie aktywa na odroczony podatek dochodowy na potrzeby statutowego sprawozdania
dokonywane jest dla wszystkich réznic przejsciowych pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw
i zobowigzan a ich wartoSciami podatkowymi. Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
podlegajgca aktywowaniu ustalona jest przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Mozliwosé
aktywowania straty podatkowej jest uprawdopodobniona przez zatwierdzone plany finansowe
Spotki.
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Wartoé(i wg Wartoéé’vyg Ré3nica

Wyptacalnos¢ Il Wyptacalnos¢ |
[A] (B] [AHBI
aktt;nv:adégég;%g:droczonego podatku dochodowego, 23713 2135 21578
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 13770 197 13573
Aktywowanych kosztow akwizycji 4273 0 4273
Obligacji 1054 1153 -99
Wartosci niematerialnych i prawnych 1370 0 1370
Kwot naleznych z tytutu reasekuracji 2412 0 2412

Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wtasnego, nieruchomosci (inne niz

do uzytku wtasnego)
Warto§é wg Wartosé wg Résnica
Wyptacalno$é Il Wyptacalno$é |
[A] (B] [A}B]
Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku 6968 4111 2857
wlasnego
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) 26 676 6 889 19787

Nieruchomosci do uzytku wilasnego stanowig grunty, budynki, budowle i prawo wieczystego
uzytkowania gruntu. Maszyny i urzgdzenia do uzytku wtasnego stanowig rzeczowe sktadniki
majatku trwatego obejmujgce rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki.

Nieruchomosci inwestycyjne (inne niz do uzytku wtasnego) obejmuja grunty a takze budynki
i budowle nie wykorzystywane przez Spétke do prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami Wyptacalnosé Il wartos¢ godziwa nieruchomosci (zaréwno inwestycyjnych jak
i przeznaczonych na wtasne potrzeby Sp6tki) ustalana jest w oparciu o wycene dokonywang przez
uprawnionych rzeczoznawcoéw majatkowych. Odebranie i akceptacja kazdej z wycen poprzedzone
jest przegladem przez pracownikéw Spotki, majgcym na celu minimalizacje ryzyka pomytek,
a ewentualne watpliwosci wyjasniane sg na biezaco.

Nieruchomosci wyceniane sg raz na 12 miesiecy, na koniec roku obrotowego.

W przypadku, gdy dzien, na ktory zostala sporzgdzania wycena nieruchomosci przez
uprawnionych rzeczoznawcéw majgtkowych nie pokrywa sie z dniem, na ktory nastepuje wycena
nieruchomosci przez Spoétke, dokonuje sie stosownych korekt aby odzwierciedli¢ zmiany wartosci
miedzy dniem formalnej wyceny a dniem bilansowym, przy czym korekta taka nastepuje
w przypadku stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci nieruchomosci.

Wyboru wtasciwego podejScia oraz metody i techniki szacowania nieruchomosci dokonuje
rzeczoznawca majatkowy, uwzgledniajac w szczegblnosci cel wyceny, rodzaj i potozenie
nieruchomosci, przeznaczenie w planie miejscowym, stopien wyposazenia w urzgdzenia
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infrastruktury technicznej, stan jej zagospodarowania oraz dostepne dane o cenach, dochodach
i cechach nieruchomosci podobnych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka stosowata nastepujagce metody okreSlenia
wartosci rynkowej posiadanych nieruchomosci:

a) wycene nieruchomosci zabudowanej budynkiem petnigcym  funkcje biurowa,
wykorzystywang na potrzeby wiasne Spoétki, sporzadzono w oparciu o podejScie
dochodowe, metodg inwestycyjna, technikag kapitalizacji prostej,

b) wycene niezabudowanych nieruchomosci gruntowych sporzgdzono w oparciu o podejscie
poréwnawcze (rynkowe), metode korygowania ceny Sredniej.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego
odbywa sie po cenie nabycia a nieruchomosci wykorzystywanych na wiasne potrzeby wedtug
wartosSci nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Wycena maszyn i urzgdzen do uzytku wiasnego wg Wyptacalnosg Il

Wedtug regulacji Wyptacalno$é Il wycena skfadnikdéw majgtku trwatego w postaci maszyn
i urzadzen do uzytku wtasnego odbywa sie zgodnie z modelem wartosSci przeszacowanej zgodnie
z MSR 16.

Spétka dokonuje wyceny tych sktadnikow na podstawie ofert kupna/sprzedazy sprzetu o podobnej
charakterystyce i dotychczasowym okresie uzytkowania przy wykorzystaniu ogélnie dostepnych
portali transakcyjnych. W przypadku samochodéw osobowych wycena dokonywana jest na dzien
konczacy rok obrotowy przy wykorzystaniu systemu dedykowanego do wycen samochodéw
uzywanych. W przypadku srodkéw trwatych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek oraz stosujac
zasade proporcjonalnosci okreSlong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy oraz nieistotnosé sald
bedacych przedmiotem wyceny przyjeto wartosé bilansowg danego Srodka trwatego.

Wycena maszyn i urzgdzen uzytku wiasnego na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego
odbywa sie wedtug wartosci nabycia tych aktywéw pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci. Przy ustalaniu okresu amortyzacji uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow majatku trwatego.

Akcje
WartoS¢ wg Warto$é wg L
Wyptacalnosé Il Wyptacalnosé | Roznica
[Al [B] [AMB]
Alae 6 806 6 806 0

Bilans Spétki sporzadzony wedtug zasad Wyptacalnosé Il oraz wedtug Wyptacalnosé | na dzien 31
grudnia 2016 r. zawierat akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym. Wartos¢ godziwg akcji
notowanych na aktywnym rynku Spotka ustala w oparciu o kurs zamkniecia lub na podstawie
ostatniego dostepnego kursu na dzien sporzadzania wyceny.

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego nie odbiegata od wyceny wedtug
Wyptacalnosé Il.
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Obligacje
Wartosé wg Wartosé wg Résnica
Wyptacalno§é Il Wyptacalno$¢ |
[A] [B] [AB]
Obligacje 494 522 494 810 -288

Obligacje wedtug zasad Wyptacalnosé |l zostaty wycenione podstawowg metodg wyceny aktywow
tj. poprzez wycene wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach dla tych samych
aktywow. WartosSé godziwa dla posiadanego portfela obligacji rowna jest ich cenie rynkowej
okreslonej ceng zamkniecia notowan na aktywnym rynku. WartoSé rynkowa obligacji stanowi
sume ceny czystej obligacji oraz narostych odsetek.

Wycena obligacji na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego odbywa sie zgodnie
z zasadami wyceny obowigzujgcymi dla danego portfela lokat, do ktérego zakwalifikowano
sktadnik aktywéw w momencie jego nabycia. Réznica pomiedzy wyceng wedtug Wyptacalnosé I
oraz wyceng wediug Wyptacalnos¢ | wynika z wyceny obligacji zakwalifikowanych jako
utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére w ramach WyptacalnosSé | wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Fundusze inwestycyjne

Wartosé wg Wartosé wg Ré3nica
Wyptacalnosé Il Wyptacalno$é |
[A] [B] [AHB]
Fundusze inwestycyjne 3825 3825 0

Zgodnie z wymogami Wyptacalno$é Il Spétka wycenia fundusze inwestycyjne do wartoSci godziwej
w oparciu o wartoS¢ jednostki uczestnictwa wedtug wartosci publikowanych przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (nie bierze sie pod uwage poszczegblnych aktywéw lezacych u podstaw
danej ekspozycji). Dla potrzeb obliczenia SCR Spétka stosuje zasade opartg na ocenie ze wzgledu
na pierwotne ryzyko (look - through approach).

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego nie odbiega od wyceny wedtug
Wyptacalnosé Il.

Depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne

Wartosé wg Wartosé wg Ré3nica
Wyptacalno§é Il Wyptacalno$é |
[A] [B] [AB]
Depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne 226 343 226 330 13
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Zgodnie z wymogami Wyptacalno$¢ Il depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne Spotka wycenia
w wartoSci godziwej. Warto§¢ godziwa depozytow bankowych jest ustalana w oparciu
o zdyskontowane przeptywy, przy zastosowaniu stép procentowych rynku pienieznego dla
naleznosci o podobnym ryzyku kredytowym, pozostajgcym terminie do wykupu oraz walucie.
W przypadku, gdy dzien wyceny jest jednoczes$nie dniem zawarcia transakcji i wtgczenia depozytu
do ksigg rachunkowych, przyjmuje sie, ze stopa oprocentowania depozytu wynegocjowana
pomiedzy Spotka a bankiem jest wiasciwg stopg dyskonta oczekiwanych przeptywéw pienieznych
z depozytu do okreSlenia wartoSci godziwej aktywa.

Wedtug zasad Wyptacalnosé | depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

R6znica pomiedzy wartoScig depozytdw bankowych innych niz $rodki pieniezne wedtug
Wyptacalno$é Il oraz wartosScig tej pozycji w statutowym sprawozdaniu finansowym Spoétki wynika
z reklasyfikacji czesci Srodkéw pienieznych do pozycji depozytédw bankowych innych niz Srodki
pieniezne w ramach bilansu Wyptacalnos¢ Il.

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z ubezpieczen innych
niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie

Wycena kwot naleznych z uméw reasekuracji wedtug zasad Wyptacalnosé Il opisana zostata
w sekcji D.2.5 niniejszego raportu.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego udziat retrocesjonariuszy w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych ustalany jest zgodnie z uregulowaniami odpowiednich umow
retrocesji. W szczegdlnosci udziat retrocesjonariuszy w rezerwie sktadek z umow proporcjonalnych
ustalany jest jako ustalony procent cesji rezerwy sktadek brutto bedacej sktadka przypisang
brutto przypadajace na przyszte okresy sprawozdawcze wyznaczonej indywidualnie na poziomie
umowy reasekuracji czynnej pro rata temporis. Udziat retrocesjonariuszy w rezerwie sktadek dla
umow nieproporcjonalnych i fakultatywnych wyznaczony jest jako sktadka za ochrone retrocesyjna
przypadajgca na przyszte okresy sprawozdawcze metodg liniowego rozktadu w czasie ryzyka
bedgcego podstawg udzielonej ochrony. Udziat retrocesjonariuszy w rezerwie na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia w przypadku uméw proporcjonalnych wyznaczony jest jako procent
cesji catosci rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto (z uwzglednieniem kwot
przewidywanych regresow i odzyskow a takze rezerwy na szkody zaistniate i niezgtoszone). Udziat
retrocesjonariuszy w rezerwie na niewyptacone odszkodowania i S$wiadczenia dla uméw
nieproporcjonalnych i fakultatywnych wyznaczony jest zgodnie z obowigzujacymi umowami
retrocesji, szkody katastroficzne objete ochrong nieproporcjonalng ze wzgledu na swoj charakter
rejestrowane sg bezposrednio po zaistnieniu zdarzenia.

Wartosé wg Wartosé wg

Wyptacalno§é Il Wyptacalnosé | Réznica
[Al [] [AHB]

Kwoty nalezne z umow reasekuracji dla zobowiagzan
wynikajacych z ubezpieczen innych niz ubezpieczenia 29 052 1 748 o6

na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie
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Depozyty u cedentow

Wartosé wg Wartosé wg

Wyptacalno$é Il Wyptacalnosé | Roznica
[Al [B] [AMB]
Depozyty u cedentow T — <

Depozyty u cedentéw sg to kwoty nalezne reasekuratorom w wyniku umowy reasekuracyjnej, ale
zatrzymane przez oryginalnego ubezpieczyciela w celu zabezpieczenia przysztych ptatnosci od
reasekuratorow.

Depozyty u cedentéow zgodnie z wymogami regulacji Wyptacalno$é Il wycenia sie wedtug wartosci
godziwej metodg dochodowg w ich wartoSci biezacej wyznaczonej poprzez dyskontowanie
przysztych przeptywdw pienieznych dotyczacych danego depozytu zatrzymanego przez cedenta
(kalkulacja na poziomie umowy reasekuracji). Stopa dyskonta kalkulowana jest oddzielnie dla
kazdej z walut ekspozycji i wyznaczona jest poprzez korygowanie stopy wolnej od ryzyka o wartosé
spreadu kredytowego. Z uwagi na fakt, ze wszystkie depozyty u cedentow w portfelu Spotki
stanowity depozyty krétkoterminowe (do 3 miesiecy) zastosowano zasade proporcjonalnosci
i wyceniono depozyty w wartoSci nominalnej depozytéw zatrzymanych przez cedentow.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego naleznosci depozytowe od cedentdéw sg
wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty okreSlanej zgodnie z warunkami umowy reasekuracji,
uwzgledniajgcej, w przypadku gdy depozyt stanowi instrument finansowy, rowniez wycene tego
instrumentu. Przy wycenie depozytu uwzglednia sie ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

NaleznoSci z tytulu ubezpieczen (w tym od ubezpieczajagcych i poSrednikow
ubezpieczeniowych)

Wartosé wg Wartos¢é wg Résnica
Wyptacalno§é Il Wyptacalno$é |
[Al (B [A-B]
Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen (w tym od 13907 35 833 ‘ 71 926‘

ubezpieczajacych i poSrednikow ubezpieczeniowych)

Spétka wykazuje w tej w pozycji naleznosci z tytutu prowadzonej dziatalnosSci reasekuracyjnej
polegajacej na przyjeciu do reasekuracji ryzyk z uméw ubezpieczen zawartych przez cedentéw.
Kwoty nalezne z tytutu zawartych umow reasekuracji czynnej oblicza sie sp6jnie z granicami umow
reasekuracji, do ktérych odnoszg sie te kwoty.

Wycena naleznoSci z tytutu zawartych umow reasekuracji czynnej wedtug zasad Wyptacalnosc¢ |l
nastepuje w wartosci godziwej poprzez dyskontowanie przysztych oczekiwanych przeptywéw
pienieznych kwot naleznych za okresy, w ktorych Swiadczona byta ochrona reasekuracyjna,
ktorych termin ptatnosci juz mingt. Stosowana stopa dyskonta jest wyznaczona oddzielnie dla
kazdej z walut ekspozycji jako stopa wolna od ryzyka. W przypadku braku ostatecznego rozliczenia
dotyczgcego okresu, w ktorym Swiadczona byta ochrona reasekuracyjna, Spétka eliminuje kwoty
dotyczace najlepszego oszacowania tych sktadek dokonane przez zaktad reasekuracji na dzien
bilansowy, ujmujgc je w przeptywach pienieznych kalkulowanych w celu wyznaczenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych (z uwagi na fakt, ze oszacowane zgodnie z zasadg memoriatu
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kwoty naleznosci nie stanowig kwot wymagalnych w rozliczeniach z cedentem). Z uwzglednieniem
zapisu powyzej sktadki niewymagalne dotyczace umoéw proporcjonalnych, nieproporcjonalnych
i fakultatywnych, uwzgledniane s3 bezposrednio w kalkulacji najlepszego oszacowania
zobowigzan. Z uwagi na krotkoterminowy charakter sald z tytulu umoéw reasekuracji czynnej
(termin ptatnoSci nie przekracza 3 miesiecy) Spotka stosuje uproszczenie zgodne z zasada
proporcjonalnosci okreSlong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy, polegajace na wycenie naleznosci
w kwocie sald wymagalnych na dzien bilansowy, uwzgledniajgcych ocene prawdopodobienstwa
otrzymania naleznych sald. Dodatkowo jesli sposob rozliczen z danym partnerem biznesowym
umozliwia kompensowanie rozliczen, saldo naleznosci (w ramach definicji przytoczonej powyzej)
moze by¢ pomniejszane o naliczone udziaty w odszkodowaniach i prowizje wyznaczone w ramach
sktadki przypisanej dla celéw Wyptacalnosé 1l, co jest zgodne z zasadami kompensowania
okreslonymi w MSR 1, ktory zezwala na zastosowanie tej zasady o ile lepiej odzwierciedla to istote
transakcji jak i mozliwos¢ oceny przysztych przeptywow Srodkdéw pienieznych jednostki.

Na potrzeby sprawozdania finansowego wycena naleznosci z tytutu zawartych umoéw reasekuracji
czynnej dokonywana jest w skorygowanej cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocg stopy
procentowej przypisanej tej naleznosci, wartoSé biezaca przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Na potrzeby
sprawozdania statutowego naleznoSci z tytutu zawartych uméw reasekuracji czynnej obejmuja
takze przyszte sktadki w granicach zawartej umowy, ktérych termin wymagalnoSci jeszcze nie
mingt. JeSli sposdb rozliczen z danym partnerem biznesowym umozliwia kompensowanie
rozliczen, saldo naleznoSci moze byé pomniejszane o naliczone udziaty w odszkodowaniach
i 0 prowizje nalezne.

Naleznosci z tytutu reasekuracji

Wartosé wg Wartosé wg

Wyptacalnosé Il Wyplacalnoseé | Roznica
[Al [B] [AMB]
Naleznosci z tytutu reasekuracji 14 810 13 603 1207

W pozycji naleznosci z tytutu reasekuracji uwzgledniane sg naleznosci z tytutu reasekuracji biernej
zaktadu reasekuracji tj. retrocesiji.

Wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il naleznoSci te wyceniane sa w wartosci godziwej wynikajacej
z dyskontowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z uméw reasekuracji, ktére nie
zostaty uwzglednione w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w pozycji bilansu ,Kwoty
nalezne z uméw reasekuracji”, a dotycza okresu, w ktérym Swiadczona byta ochrona retrocesyjna
Spotki. W szczegblnoSci w  kwotach naleznoSci  uwzglednione sa naliczone udziaty
retrocesjonariuszy w odszkodowaniach. Dodatkowo jesli sposéb rozliczen z danym partnerem
biznesowym umozliwia kompensowanie rozliczen, saldo naleznoSci (w ramach definicji
przytoczonej powyzej) moze by¢ pomniejszane o wymagalne sktadki i prowizje wyznaczone w
ramach skfadki przypisanej dla celow Wyptacalnosé Il, co jest zgodne z zasadami kompensowania
okreslonymi w MSR 1, ktéry zezwala na zastosowanie tej zasady o ile lepiej odzwierciedla to istote
transakcji jak i mozliwoS¢ oceny przysziych przeptywow srodkdw pienieznych jednostki. Z uwagi na
fakt, ze naleznosci z tytutu reasekuracji uwzglednione w tej pozycji majg charakter
krotkoterminowy (termin pfatnosci nie przekracza 3 miesiecy) Spotka stosuje uproszczenie
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polegajgce na wycenie tej pozycji w kwocie sald wymagalnych na dzien bilansowy,
uwzgledniajgcych ocene prawdopodobienstwa otrzymania naleznych sald, co jest zgodne
z zasada proporcjonalnosci okreslong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy.

Na potrzeby sprawozdania finansowego wycena naleznosci w tytutu retrocesji dokonywana jest
w skorygowanej cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartoSci.
NaleznosSci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreSlono stopy procentowej,
wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej
przypisanej tej naleznosci wartoS¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Kwota wymaganej zapfaty
pomniejszana jest o kwote odpiséw aktualizujacych ich wartosé, ustalanych metodg indywidualnej
analizy sytuacji finansowej retrocesjonariusza. Jesli sposdb rozliczen z danym partnerem
biznesowym umozliwia kompensowanie rozliczen, saldo naleznoSci moze byé pomniejszane
0 naliczone skfadki i o prowizje nalezne (zgodnie z definicjg sktadki przypisanej wyliczonej dla
celéow Wyptacalnosé 1).

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuraciji)

Pozostate naleznoSci stanowig naleznosci nie dotyczace zawartych umoéw reasekuracji czynnej
i retrocesji, a wiec wszelkie naleznoSci dotyczgce rozliczen publiczno-prawnych, rozliczen
z pracownikami, a takze naleznosci handlowe wynikajgce z innych rozliczen niz wskazane
powyzej.

Wedtug zasad Woyptacalnosé |l wycena naleznosci dokonywana jest w wartoSci godziwej
wynikajgcej z dyskontowania oczekiwanych przysziych przeptywdéw pienieznych. NaleznoSci ujete
w tej pozycji majg z reguty charakter krotkoterminowy (okres sptaty do jednego roku), dlatego
Spoétka stosuje uproszczenie zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreSlong w art. 29 ust. 3 i 4
Dyrektywy, wyceniajgc te aktywa w kwocie nominalnej naleznosci (kwoty wymaganej zaptaty),
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wyznaczanych metoda indywidualng dla kazdej
naleznosci. Kwoty przedptat dokonanych z tytutu realizowanych dostaw towaréw i ustug wycenione
sg w wielkoSci zero, poniewaz nie wigze sie z nimi przyszty przeptyw pieniezny.

Wycena pozostatych naleznoSci na potrzeby sprawozdania finansowego ze wzgledu na ich
krotkoterminowy charakter dokonywana jest w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona
za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartoSé biezaca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty (o ile
nie znieksztatca to istotnie sprawozdania finansowego). Tak okreSlona wartos¢ jest pomniejszona
o odpis aktualizujgcy wyznaczany metoda indywidualng dla kazdej naleznosSci. Pozostate
naleznosci zawierajg rowniez kwoty dokonanych przedpfat z tytutu realizowanych dostaw towaréw
i ustug.

Warto§é wg Wartosé wg Ré3nica
Wyptacalno§é Il Wyptacalno$é |
[A] [B] [A]-[B]
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu 3986 4076 90

ubezpieczen i reasekuracji)
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Srodki pieniezne
Warto$é wg Warto$é wg

Wyptacalnosé Il Wyplacalnose | Réznica
[Al [B] [A-[B]
Srodki pieniezne 508 | = | — |

Pozycja ta obejmuje Srodki pieniezne w gotéwce i na rachunkach bankowych, ktére moga byé
wykorzystywane bezposrednio do dokonywania ptatnoSci bez kar i ograniczen (utrata odsetek).

Wedtug zasad Wyptacalnosé Il Srodki pieniezne wycenia sie w wartoSci nominalnej, przy
uwzglednieniu (w przypadku Srodkdéw pienieznych w walutach obcych), dla kazdej waluty,
obowigzujgcego na dzien bilansowy Sredniego kursu ustalanego przez Narodowy Bank Polski.

Na potrzeby sprawozdania finansowego wycena nie odbiega od wyceny dla celow
sprawozdawczosci Wyptacalno$é Il. Réznica pomiedzy wartosScig Srodkoéw pienieznych wedtug
Wyptacalnos¢ Il oraz wartoscig tej pozycji w sprawozdaniu finansowym wynika z reklasyfikacji
czesci Srodkdéw pienieznych do pozycji depozytéw bankowych innych niz Srodki pieniezne
w ramach bilansu Wyptacalnos¢ Il.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate aktywa stanowiag rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il rozliczenia miedzyokresowe czynne wyceniane sg w wartoSci
zerowej z uwagi na fakt, ze nie wigze sie z nimi przyszty przeptyw pieniezny.

Wycena dla celéw statutowego sprawozdania finansowego dokonywana jest zgodnie z koncepcjg
rozliczania w czasie przedptaconych kosztow.

Wartosé wg Wartosé wg

Wyplacalnosé Il Wyptacalnosé | Roznica
[Al [B] [AMB]
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 0 3917 3917

D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

D.2.1 Opis podstaw, metod i gltdbwnych zatozen stosowanych do wyceny dla celow
wypftacalnosci

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone dla celdow wyptacalnoSci stanowig sume
najlepszego oszacowania (BE sktadek i BE szkdd) oraz marginesu ryzyka. Najlepsze oszacowanie
wyznaczane jest jako wartosé oczekiwana zdyskontowanych przysziych przeptywédw pienieznych
wynikajacych z zawartych umoéow. Przeptywy okreSlane sg w walutach oryginalnych, w ktorych
dokonywane sg ksiegowania, a ich dyskontowanie odbywa sie z wykorzystaniem stop
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procentowych wolnych od ryzyka wyznaczonych dla tych walut. Do dyskontowania przeptywéw
stosuje sie stopy procentowe okreslone przez EIOPA.

Spétka nie stosuje korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art. 77b dyrektywy 2009/138/WE
oraz nie stosuje korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d dyrektywy 2009/138/WE.
Nie ma roéwniez zastosowania przejSciowa struktura terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka, o ktérej mowa w art. 308c dyrektywy 2009/138/WE ani nie jest stosowane przejSciowe
odliczenie, o ktérym mowa w art. 308d dyrektywy 2009/138/WE.

BE szkdd obejmuje rezerwy na szkody zgtoszone oraz rezerwy na szkody zaistniate i niezgtoszone
(IBNR). Rezerwa na szkody zgtoszone ustalana jest przez Zespdt ds. Obstugi Szkdéd na podstawie
informacji przekazanych przez cedentéw. Rezerwa IBNR kalkulowana jest przy uzyciu technik
aktuarialnych z wykorzystaniem metody Bornhuettera-Fergusona - BF lub metody Chain-Ladder -
ChL (w przypadku uméw nieproporcjonalnych majgtkowych). Metody BF i ChL bazujg na tréjkgtach
szkodowych: dla uméw proporcjonalnych - tréjkgt odszkodowan wyptaconych na bazie roku
polisowego, a dla uméw nieproporcjonalnych i fakultatywnych - tréjkat szkéd zgtoszonych
na bazie roku powstania szkody.

Wyptaty ze szkdéd zaistniatych modelowane sg w oparciu o wspotczynniki wynikajace z rozwoju
odszkodowan wyptaconych, w tym celu rowniez dla uméw nieproporcjonalnych analizowany jest
tréjkat odszkodowan wyptaconych. Dla uméw nieproporcjonalnych chronigcych ryzyka OC ppm
schematy wyptat szkéd wyznaczone sg na podstawie modelowania wyptat na udziale
reasekuratora dla wybranych portfeli posiadajacych indywidualne dane o szkodach.

BE skfadek obejmuje przeptywy ze szkéd powstatych po dacie bilansowej oraz z przyszitych
sktadek i zwigzanych z nimi kosztow. Poziom przysztych szkdéd wyznaczony jest w oparciu
0 oczekiwany wspbtczynnik szkodowosSci odniesiony do sumy niezarobionych sktadek oraz
przysztych rat skfadek. Wspotczynniki szkodowoSci okreslone sg dla kazdej linii biznesowej
wg klasyfikacji Wyptacalnosé Il na podstawie zatoze underwritingowych. W ramach przeptywow
sktadkowych uwzgledniane sg przyszte raty sktadki z uméw XL oraz skfadki prostujgce dla tych
umow, a takze sktadki z umow proporcjonalnych dla rachunkow za przyszie okresy rozliczeniowe.
W przeptywach uwzgledniane sg koszty (prowizji, brokerazu) zwigzane z przysztymi sktadkami.

Najlepsze oszacowanie uwzglednia przyszte wydatki zwigzane z obstugg zawartych umoéw. Spoétka
ustala poziom tych kosztow na nastepny rok analizujac rozktad naktadéw poniesionych
na obstuge zawartych umow. Projekcja kosztéw w nastepnych latach okreSlona jest w relacji
do przysztorocznych kosztéw oszacowanych przez Spétke w proporcji do wartosci odszkodowan
brutto w kolejnych latach.

Margines ryzyka wyznaczany jest jako iloczyn stopy kosztu kapitatu wynoszgcej 6% oraz sumy
zdyskontowanych kolejnych wielkosSci kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR (wyznaczonego
z wytgczeniem ryzyk rynkowych oraz zdolnoSci podatkéw odroczonych do pokrywania strat).
Warto§¢ SCR_O obliczona jest na dzieh 31 grudnia 2016 roku z uwzglednieniem ryzyka
aktuarialnego, ryzyka kredytowego i ryzyka operacyjnego dla uméw zawartych do daty bilansowej
(w szczegblnosci bez uwzglednienia sktadek z uméw zawartych po dacie bilansowej w ramach
ryzyka rezerw i sktadek). Wartos¢ SCR_1, obliczona na dzien 31 grudnia 2017 roku, uwzglednia
najlepsze oszacowanie po usunieciu przeptywu pierwszego roku oraz ryzyko kontrahenta. Kolejne
wartosci SCR wyznaczane sa zgodnie z metoda nr 2 okreslona w wytycznych EIOPA dot. wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w relacji do wartosci SCR_1.
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D.2.2 Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci

W tabeli ponizej zaprezentowano wartoS¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla
celéw wyptacalnoSci w podziale na najlepsze oszacowanie, margines ryzyka oraz kwoty nalezne
z tytutu umow retrocesji. W tabeli zaprezentowano istotne linie biznesowe zgodnie z segmentacja
obowigzujgcg w ramach regulacji Wyptacalnos¢ Il. Jako istotne linie uznano najwieksze linie
biznesowe, dla ktérych taczna wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przekracza 90%
rezerw Spotki liczonych dla celéw wyptacalnosci.

2016
Linia biznesowa Najlepsze Margines  Sll rezerwy Kwoty Sl rezerwy
oszacowanie ryzyka brutto nalezne netto
26. Reasekuracja
nieproporcjonalna ubezpieczen 117 674 15 547 133221 1294 131927

osobowych

16. Ubezpieczenia OC z tyt.
uzytkowania pojazdow 110574 14 609 125 184 7970 117213
mechanicznych

19. Ubezpieczenia od ognia i

. 78 &8l 9 689 83 020 10 454 72 566
pozostatych szkdd rzeczowych
20. Ubezpieczenia OC ogolnej 44 343 5859 50 202 2041 48 160
28. Reasekuracja
nieproporcjonalna ubezpieczen 41 627 5500 47 126 7782 39 345
mienia
17. Pozostate ubezpieczenia 34 220 4521 38741 569 39310
pojazdow
Pozostate linie (nieistotne) 30 528 4317 34 845 79 34 766
Razem 452 297 60 041 512 339 29 052 483 287

Najwieksza linig biznesowg pod wzgledem wartosci rezerw wedtug klasyfikacji Wyptacalnosé 1l jest
linia 26, czyli reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen osobowych, w ramach ktorej
najistotniejszym ryzykiem pozostajg ryzyka OC ppm. Inne istotne linie biznesowe Spotki stanowig
reasekuracja proporcjonalna ubezpieczen OC ppm (linia 16), reasekuracja proporcjonalna
ubezpieczen od ognia i pozostatych szkdéd rzeczowych (linia 19), reasekuracja proporcjonalna
ubezpieczen OC ogblnej (linia 20), reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen mienia (linia 28)
oraz reasekuracja proporcjonalna pozostatych ubezpieczen pojazdéw (linia 17). taczna wartosé
najlepszego oszacowania rezerw brutto i marginesu ryzyka Spétki na koniec 2016 roku wynosi
512 339 tys. zt, natomiast wartoS¢ rezerw netto (po odliczeniu kwot naleznych z tytutu retrocesji)
wynosi 483 287 tys. zt.
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D.2.3 Opis poziomu niepewnosci zwigzanej z wartoscig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

1. Niepewnos¢ zwigzana z ostateczng wielkoScig szkod

Ryzyko zwigzane z wielkoScig i czestoScig reasekurowanych zdarzen przektada sie na ryzyko
rezerw. Ostateczna wartos¢ szkdd moze odchyla¢ sie od najlepszego oszacowania réwniez
ze wzgledu na zmiany w otoczeniu prawnym i gospodarczym wptywajace na proces likwidacji
szkod i ich ostateczny koszt. W ocenie Spétki najwieksza niepewnosS¢ w tym obszarze obejmuje
umowy chronigce ryzyka OC ppm. Niepewnos$¢ najlepszego oszacowania zwigzana jest rowniez
z btedem zatozen i modeli przyjetych do wyceny, ktére bazujgc na danych historycznych mogg nie
uwzglednia¢ we wtasciwy sposob przyszitych trendéw w rozwoju odszkodowan.

2. Niepewnos¢ przeptywow pienieznych

Zmiennos$¢ najlepszego oszacowania moze wynikaé¢ takze z odchylenia rzeczywistego schematu
wyptat odszkodowan i kosztéw od prognozy wymodelowanej na podstawie historycznego rozwoju
tych przeptywow. Znaczace duration (ok. 7 lat) rezerw wynikajgce z duzego udziatu rezerw z tytutu
polis OC ppm przyczynia sie do istotnej wrazliwoSci rezerw na stope procentowag przyjeta
do dyskontowania przeptywoéw.

3. Niepewnos¢ zwigzana z kursami walut

Najlepsze oszacowanie wrazliwe jest na zmienno$é kursow walut. Prawie 40% najlepszego
oszacowania ustalona zostata w walutach obcych, z czego 24% stanowity przeptywy wyrazone
w EUR. Przyjmujgc szoki kurséw walut wg formuty standardowej tj. 25% skrajna wartosé
najlepszego oszacowania na skutek zmiany kurséw odchyla sie od biezgcej wysokosci o blisko
10%.

Waluta Najlepsze oszacowanie udziat
Z 277 412 61,3%
EUR 109 402 24,2%
pozostate waluty obce 65 483 14,5%
Total 452 297 100,0%

D.2.4 Opis r6znic pomiedzy metodami i zatozeniami stosowanymi przy wycenie dla celow
wyptacalnosci a na potrzeby sprawozdan finansowych

W tabeli ponizej zaprezentowano r6znice pomiedzy wartoSciami rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wyznaczonych na potrzeby wyptacalnosci (wg Wyptacalnosé Il) a rezerwami
wyznaczonymi na potrzeby sprawozdan finansowych (wg Wyptacalnosé ). W zestawieniu
wyszczegdlniono istotne linie biznesowe, ktorych suma rezerw dla celéw wyptacalnosci przekracza
90% tacznej wartosci rezerw Spotki. Do wartosci rezerw tworzonych dla celdow wyptacalnosci
wliczono najlepsze oszacowanie oraz margines ryzyka, natomiast zestawienie rezerw statutowych
sktada sie z wartosci rezerw szkodowych oraz rezerwy sktadki.
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2016
Linia biznesowa Rezerwy . Rezerwy
brutto SI Zmiana brutto Sl
26. Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen 164 454 31233 133 221
osobowych
16. Ube;pleczenla OC z tyt. uzytkowania pojazdow 134 135 8951 125 184
mechanicznych
19. Ubezpieczenia od ognia i pozostatych szkdd 128 296 45276 83020
rzeczowych
20. Ubezpieczenia OC ogolnej 52492 2290 50 202
28. Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen mienia 62 593 15 467 47 126
17. Pozostate ubezpieczenia pojazdow 72291 33550 38 741
Pozostate linie (niematerialne) 44 293 9448 34 845
Razem 658 554 * 146 215 512 339

* bez rezerwy na wyréwnanie szkodowosci

Gtéwnymi elementami wptywajacymi na roznice pomiedzy wartoscig rezerw tworzonych dla celéw
sprawozdan finansowych a rezerwami tworzonymi dla potrzeb Wyptacalnosé |l sa:

e uwzglednienie inflacji i dyskontowania przeptywow pienieznych,
e usuniecie narzutébw bezpieczenstwa (prudence margin) dla najlepszego oszacowania
rezerw szkodowych,
e zastgpienie statutowej rezerwy sktadki poprzez przyszte przeptywy wynikajace ze szkdd
powstatych po dacie bilansowej oraz przyszte sktadki i odpowiadajgce im prowizje,
e przesuniecia i reklasyfikacje pomiedzy bilansem Wyptacalnos¢ | a bilansem Wyptacalnosé
Il, w tym uwzglednienie w najlepszym oszacowaniu:
o wielkoSci niewymagalnych na date bilansowg (w szczegdlnoSci przysztych rat
sktadek i prowizji z tytutu zawartych uméw nieproporcjonalnych),
o szacowanych przeptywoéw z tytutu reasekuracji proporcjonalnej za okresy przed
datg bilansowa,
e uwzglednienie w najlepszym oszacowaniu przeptywoéw, ktére nie sa ujete w bilansie
(i rezerwach) Wyptacalnosé I:
o przysztych sktadek prostujgcych dla umoéw nieproporcjonalnych wraz z
wynikajgcymi z nich prowizjami oraz szkodami,
o przysztych sktadek, prowizji i odszkodowan dla zawartych uméw proporcjonalnych
za okresy przypadajgce po dacie bilansowej,
o przeptywow wynikajgcych z prostowania prowizji dla proporcjonalnych uméw
motorowych,
o przysztych kosztéw zwigzanych z obstuga zawartych umow.

D.2.5 Kwoty nalezne z tytutu retrocesji

Kwoty nalezne z tytutu retrocesji obejmuja przeptywy wynikajgce z udziatu retrocesjonariuszy
w przeptywach brutto z racji zawartych uméw. Alokacja kwot naleznych z tytutu retrocesji miedzy
rezerwe sktadki i rezerwy szkodowe nastepuje zgodnie z alokacjg przeptywdw na poziomie brutto,
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z ktérych wynikaja kwoty nalezne. Kwoty nalezne z tytutu retrocesji pomniejsza sie o korekte
z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, obliczang jako oczekiwana obecna
warto§¢ zmiany przysziych przeptywdéw kwot naleznych od danego kontrahenta, wynikajgca
Z niewykonania zobowigzania przez retrocesjonariusza. Kwota nalezna z tytutu retrocesji wynosi
29 052 tys. zt, a uwzgledniona w niej korekta z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta ma wartos¢ 68 tys. zt.

D.3 Inne zobowigzania

Poréwnanie wyceny zobowigzan Spétki wedtug Wyptacalnosé Il i wedtug Wyptacalnosé | na dzien
31 grudnia 2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wartosé wg Wartosé wg Ré2nica
Wyptacalno$é Il Wyptacalnosé |

Zobowiazania inne niz rezerwy techniczno- Al [B] [AHB]
ubezpieczeniowe
Pozosta%e regerwy (inne niz techniczno- 3119 3119 0
ubezpieczeniowe)
Zobowigzania wynikajace ze Swiadczen emerytalnych 9 96 0
dla pracownikéw
Zobowigzania z tytutu depozytéw od reasekuratorow 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 098 1058 33040
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 0 0 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec 1809 1789 20
ubezpieczajacych i posrednikow ubezpieczeniowych)
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 1018 4 293 -3275
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu 446 446 0
ubezpieczen i reasekuracji)
Zobowigzania podporzgdkowane 0 0] 0
Pozostate zobowigzanie (niewykazane w innych 0 307 327
pozycjach)
Zobowigzania razem 40 586 11 128 29 458

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe)

Pozostate rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszite
zobowigzania, ktérych kwote mozna w wiarygodny sposdb oszacowaé, a w szczegblnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku oraz skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego oraz na
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, w przypadku, gdy plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposob wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysziych zobowigzan. W pozycji tej
ujmuje sie takze kwoty rezerw z tytutu premii zarachowanych oraz niewykorzystanych urlopéw
pracowniczych, a wiec wynikajgcych z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia,
przysziych Swiadczen na rzecz pracownikow.
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Wycena pozostatych rezerw wedtug zasad Wyptacalnos¢ |l dokonywana jest w wartosci godziwej
wynikajgcej ze zdyskontowania do wartoSci biezgcej przeptywdéw pienieznych zwigzanych
Z najlepszym oszacowaniem kwoty rezerwy. Z uwagi na krotkoterminowy charakter sald (do 12
miesiecy) oraz wielkoS¢ rezerw Spédtka stosuje uproszczenie, wyceniajac na potrzeby
Wyptacalnos¢ Il pozostate rezerwy w kwocie rezerwy wykazywanej w sprawozdaniu finansowym,
co jest zgodne z zasada proporcjonalnosci okreSlong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy.

Na potrzeby sprawozdania finansowego wycena pozostatych rezerw dokonywana jest w wysokosci
utworzonej rezerwy (w przypadku rezerw o charakterze krotkoterminowym) oraz
w wysokosci zdyskontowanej do wartoSci biezgcej przy uzyciu rynkowej stopy zwrotu z obligacji
skarbowych (w przypadku rezerw dtugoterminowych).

Zobowigzania wynikajace ze Swiadczen emerytalnych dla pracownikoéw

Zobowigzania wynikajgce ze Swiadczen emerytalnych dotyczg zobowigzan powstatych w wyniku
prowadzonego pracowniczego programu emerytalnego a takze innych Swiadczen zblizonych
ekonomicznie do Swiadczen o charakterze programoéw emerytalnych, w szczegblnosci rezerw
wynikajgcych z kodeksu pracy, w tym z tytutu odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Wycena wedtug zasad Wyptacalnosé Il jest zgodna z postanowieniami MSR 19.

Spétka wycenia zobowigzania z tytutu Swiadczen poSmiertnych w wartoSci biezacej
zdyskontowanych przeptywow finansowych, a zobowigzania z tytutu odpraw rentowych
i emerytalnych w wartosci godziwej przysztych Swiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty
przesztego zatrudnienia. Koszty odpraw rentowych i emerytalnych oszacowane metodami
aktuarialnymi rozpoznaje sie memoriatowo zgodnie z MSR 19 uwzgledniajac oczekiwane
uprawnienia jednostkowe.

Na potrzeby sprawozdania statutowego rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych oraz odpraw
poSmiertnych wyceniana jest jako zdyskontowana oczekiwana wartoS¢ przysztego Swiadczenia
z uwzglednieniem czeSci narostej rezerwy na dany dzien wynikajacej ze stazu pracy pracownikow.
Koszty odpraw pracowniczych ustala sie metodami aktuarialnymi i rozpoznaje memoriatowo.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej zaptaty w przysztosci, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wedtug zasad Wypftacalnos¢ Il Spotka tworzy rezerwe na podstawie roznicy przejsSciowej dodatniej
pomiedzy wartosciami przypisanymi do aktywow i zobowigzan ujetych i wycenionych zgodnie z art.
75-86 Dyrektywy, a wartoSciami przypisanymi do aktywéw i zobowigzan zgodnie z ich ujeciem
i wyceng dla celow podatkowych.

Rozpoznanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy na potrzeby sprawozdania finansowego
dokonywane jest dla wszystkich réznic przejsciowych dodatnich pomiedzy wartoSciami
bilansowymi aktywow i zobowigzan a ich wartoSciami podatkowymi.
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Wartos¢ wg Wartosé wg

Wyptacalnosé Il Wyptacalno$é | Roznica
[A] (B] [AHBI
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 34 098 1058 33040
dochodowego, w tym dotyczaca:
Rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 28 133 0 28 133
NlergchomOSCI oraz maszyn i urzgdzen 4302 0 4302
do uzytku wtasnego

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajgcych i posrednikéw
ubezpieczeniowych)

Spétka wykazuje w tej w pozycji zobowigzania z tytutu prowadzonej dziatalnoSci reasekuracyjnej
polegajgcej na przyjeciu do reasekuracji ryzyk z umoéw ubezpieczen zawartych przez cedentdw.

Wedtug zasad Wyptacalnosé Il zobowigzania te wyceniane sg w wartoSci godziwej wynikajacej
z dyskontowania do wartoSci biezacej przysziych przeptywéw pienieznych zwigzanych z tymi
zobowigzaniami. W szczegdlnosci w kwotach zobowigzan uwzglednione sg udziaty Spotki
w szkodach wyptaconych przez cedentéw, majgce charakter sald wymagalnych.
Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter sald (salda ptatne w okresie do 3 miesiecy) Spoétka
stosuje uproszczenie polegajace na wycenie prezentowanych sald w kwocie wymaganej zaptaty,
co jest zgodne z zasadg proporcjonalnosci okreslong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy. W przypadku,
jesli umowa przewiduje mozliwos¢é kompensowania kwot podlegajacych rozliczeniu kwoty
wymagalnych zobowigzan z tytutu odszkodowan z cedentem moga by¢ pomniejszone o kwoty
sktadek netto wyznaczonych zgodnie z definicjg sktadki przypisanej dla celow Wyptacalnosé Il
Zastosowane podejScie jest zgodne z zasadami kompensowania okreslonymi w MSR 1, ktory
zezwala na zastosowanie tej zasady o ile lepiej odzwierciedla to istote transakcji jak i mozliwosé
oceny przysztych przeptywow srodkéw pienieznych.

Sposdb wyznaczenia sktadki netto tj. sktadki naleznej pomniejszonej o nalezne prowizje dla celow
Wyptacalno$Sé |l zostat opisany w sekcji D.1 w punkcie ,,Naleznosci z tytutu ubezpieczen (w tym
od ubezpieczajgcych i posrednikdéw ubezpieczeniowych)”.

Wycena zobowigzan z tytutu ubezpieczen dla celéw sprawozdania finansowego dokonywana jest
w kwocie wymagajgcej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartoS¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez Spétke nie
rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Saldo rozliczen bedace saldem zobowigzan oprécz
naliczonego udziatu w odszkodowaniach moze byé pomniejszone o skiadke nalezng oraz
powiekszone o nalezne prowizje, zgodnie z prowadzong formg rozliczen z danym partnerem
biznesowym.

Wartosé wg Wartos¢é wg

Wyptacalnosé Il Wypfacalnosé | Roznica
Al [B] (A}l
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec . 809 L e -

ubezpieczajacych i posrednikow ubezpieczeniowych)
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Zobowigzania z tytutu reasekuracji

W pozycji zobowigzan z tytutu reasekuracji uwzgledniane sa zobowigzania z tytutu reasekuracji
biernej zaktadu reasekuracji dotyczace spodziewanych przeptywdw pienieznych w postaci zaptaty
biezgcego zobowigzania, ktore to przeptywy nie zostaty uwzglednione w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych w pozycji bilansu ,Kwoty nalezne z uméw reasekuracji”, a dotyczg okresu,
w ktérym Swiadczona byta ochrona retrocesyjna Spotki.

Wedtug zasad Wyptacalnosé Il zobowigzania te wyceniane sg w wartoSci godziwej wynikajacej
z dyskontowania do wartosci biezgcej przysztych przeptywédw pienieznych zwiazanych z tymi
zobowigzaniami. W szczegb6lnosci w kwotach zobowigzan uwzglednione sg sktadki nalezne
retrocesjonariuszom za Swiadczong ochrone w odniesieniu do zakonczonych juz okreséw
rozliczeniowych (salda wymagalne). Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter sald (salda ptatne
w okresie do 3 miesiecy) Spotka stosuje uproszczenie polegajgce na wycenie prezentowanych
sald w kwocie wymagajgcej zaptaty, co jest zgodne z zasadg proporcjonalnosci okreslong w art.29
ust. 3 i 4 Dyrektywy. W przypadku, jesli umowa przewiduje mozliwoSé kompensowania kwot
sktadek podlegajgcych rozliczeniu z prowizjami wyznaczonymi zgodnie z definicja skfadki
przypisanej dla celow Wyptacalnos¢ |l oraz odszkodowaniami na udziale retrocesjonariuszy
podlegajgcymi rozliczeniu, kwoty zobowigzan s pomniejszone o te pozycje. Zastosowane
podejscie jest zgodne z zasadami kompensowania okreSlonymi w MSR 1, ktéry zezwala na
zastosowanie tej zasady, o ile lepiej odzwierciedla to istote transakcji jak i mozliwos¢ oceny
przysztych przeptywéw Srodkoéw pienieznych.

Wycena zobowigzan z tytutu reasekuracji dla celéow sprawozdania finansowego dokonywana jest
w kwocie wymagajgcej zaptaty, jezeli ustalona za pomocag stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartoS¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie
rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Prezentowane salda zobowigzan uwzgledniaja
zardbwno kwoty sktadek wymagalnych jak i niewymagalnych na dzien bilansowy i pomniejszone sg
o kwoty naliczonych udziatbw w odszkodowaniach oraz o kwoty prowizji naleznych (zgodnie z
zasadg memoriatu), uwzgledniajgc prowadzong z danym partnerem biznesowym forme rozliczen.

Wartosé wg Wartosé wg Ré3nica
Wyptacalno§é Il Wyptacalno$é |
[A] [B] [Al-[B]
Zobowiazania z tytutu reasekuracji ' 1018] 6 082 -5 064 |

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji)

Pozostate zobowigzania stanowig zobowigzania nie dotyczace zawartych uméw reasekuracji
czynnej i retrocesji, a wiec wszelkie zobowigzania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych,
rozliczen z pracownikami a takze zobowigzania handlowe wynikajgce z innych rozliczen niz
wskazane powyzej.

Zgodnie z zasadami Wyptacalnosé Il pozostate zobowigzania wyceniane sg w wartosci godziwej,
a wiec w wysokosSci za jakg na warunkach rynkowych moglyby one zosta¢ przeniesione lub
rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji. Z uwagi na
brak aktywnego rynku Spotka stosuje podejScie dochodowe polegajace na wyliczeniu wartosci
biezacej przysziych przeptywéw pienieznych przy zastosowaniu stopy dyskontowej wyznaczonej
w oparciu rentowno$é obligacji skarbowych dopasowanej do terminu wymagalnoSci zobowigzan.
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Z uwagi na krotkoterminowy charakter prezentowanych zobowigzan (salda wymagalne w okresie
do 3 miesiecy) oraz nieistotnoS¢é prezentowanych sald, wycena dokonywana jest w wartosci
nominalnej kwoty wymagajgcej zaptaty. Stosowane uproszczenie jest zgodne z zasadag
proporcjonalnosci okreslong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy.

Na potrzeby sprawozdania finansowego wycena pozostatych zobowigzan dokonywana jest
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate zobowigzania stanowig w szczegblnosSci rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz
przychody przysztych okresow, ktore wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il zostaty wycenione w wartosci
zZerowej.

Na potrzeby sprawozdania finansowego w pozycji tej wykazywane sg przychody przysztych
okreséw z tytutu rozliczanych w czasie prowizji z tytutu retrocesji. Prowizje z tytutu retroces;i,
ujmowane zgodnie z postanowieniami poszczegblnych umoéw retrocesji, podlegaja rozliczeniu
w czasie na zasadach analogicznych do rozliczanych w czasie kosztéw akwizycji. Udziat
retrocesjonariuszy w odroczonych kosztach akwizycji naliczany jest zgodnie z wielkoScig cesji
okreslong w umowach proporcjonalnych. Dodatkowo odraczana w czasie jest superprowizja
okreslona w umowach proporcjonalnych w oparciu o wielkoS¢ rezerwy skifadek na udziale
retrocesjonariuszy.

Wartosé wg Wartosé wg

Wyptacalno$é Il Wyptacalnosé | Réznica
Al [B] [A}1B]
0 327 327

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych
pozycjach)

D.4 Alternatywne metody wyceny

Z uwagi na brak notowanych cen rynkowych w odniesieniu do nieruchomos$ci, depozytéw
bankowych innych niz Srodki pieniezne, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
do okreSlenia wartosci godziwej tych pozycji aktywéw Spoétka wykorzystuje lub moze
wykorzystywacé alternatywne metody wyceny, zgodnie z artykutem 10 Aktu Delegowanego.
Szczegbtowy opis metod wyceny zawarto w sekcji D.1 niniejszego sprawozdania.

W przypadku wyceny naleznosSci, zobowigzan i pozostatych rezerw Spotka stosuje uproszczenia
opisane w sekcji D.1 i D.3 niniejszego sprawozdania, ktére sg dopuszczalne przez Dyrektywe.
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E. Zarzadzanie kapitatem
E.1 Srodki wlasne

Gtdéwnym celem w zakresie zarzadzania kapitatem w Spoéice jest zapewnienie odpowiedniego
poziomu kapitatu wystarczajgcego do wsparcia realizacji strategii biznesowej Spoétki, zapewnienie
wystarczajgcego kapitatu pozwalajgcego na przetrwanie dotkliwych zdarzen natury katastroficznej
lub Kkryzysu gospodarczego, tj, na pokrycie nieoczekiwanych strat w okresie jednego roku,
odpowiadajgcych wartosci narazonej na ryzyko Srodkoéw wiasnych Spétki na poziomie ufnosci
99,5%, a takze zapewnienie wystarczajgcego kapitatu do spetnienia wymagan nadzoru w zakresie
adekwatnosci kapitatowej.

Cel ten jest realizowany poprzez:

e okreSlanie procesu zarzadzania kapitatem w Spbtce,
e okreSleniu docelowego wspbtczynnika wyptacalnosci,
e okreslaniu wymogow ilosciowych i jakoSciowych srodkéw wiasnych.

W celu zarzadzania kapitatem podejmowane sg nastepujgce dziatania:

e utrzymanie docelowego wspotczynnika wyptacalnosci na poziomie co najmniej 120%,

e uwzglednianie w planowaniu kapitatu wynikéw przeprowadzonej w Spétce wiasnej oceny
ryzyka i wyptacalnosci,

e przeprowadzanie testow stresu w celu prognozowania wtasnych potrzeb kapitatowych oraz
okreslania rzeczywistego poziomu kapitatu w roznych niekorzystnych warunkach,

e maksymalizacja stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy, w szczegblnoSci poprzez
optymalizacje wykorzystania kapitatu przy zachowaniu poziomu bezpieczenstwa
i utrzymaniu zasobow kapitatowych na cele rozwoju strategicznego.

Za planowanie pozioméw kapitatdw oraz dziatan zwigzanych z zarzadzaniem kapitatem
odpowiedzialny jest Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy.

Podstawowe Srodki wtasne klasyfikowane jako kategoria 1 stanowig 100 % Srodkéw wtasnych
na dzien 31 grudnia 2016 roku. WielkoSé Srodkéw wiasnych, z wylgczeniem rezerwy
uzgodnieniowej, nie ulegta zmianie w ciggu ostatniego roku i Spo6tka nie oczekuje jej istotnej
zmiany w rocznym horyzoncie czasowym. Srodki wiasne Spétki na dzien 31 grudnia 2016
prezentuje ponizsza tabela:

Stan na dzien 31.12.2016

Podstawowe Srodki wtasne nizzgigﬁ:éi:na
Zwykty kapitat zaktadowy 169 180
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalnej zwigzana ze

zwyktym kapitatem zaktadowym 6 005
Rezerwa uzgodnieniowa 130 195
Kwota dopuszczonych Srodkéw wiasnych na pokrycie SCR 305 380
Kwota dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie MCR 305 380
SCR 206 404
MCR 78 881
Stosunek dopuszczonych Srodkéw wtasnych do SCR 148,0%
Stosunek dopuszczonych srodkéw wtasnych do MCR 387,1%
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Nadwyzka
ze
Zwykly  sprzedazy .
kapitat akcji Dywi Rezgma Razem
L denda uzgodnieniowa
zaktadowy powyzejich
wartosci
nominalnej
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2016 169 180 6 005 0 110645 285 830
Zysk netto 3234 3234
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny -2 944 -2 944
Wyptata dywidendy 0 0
Przewidywana dywidenda 0 0
Zmiana wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych z uwzglednieniem 28 385 28 385
kwot naleznych reasekuratorom
Zmiana wyceny portfela inwestycyjnego -683 -683
Zmiana wyceny ng_leznoso! | zob0W|a_z_an z 1613 1613
tytutu reasekuracji czynnej i retroces;ji
Zmlgna_\_/vartosm aktywowanych kosztow 3747 3747
akwizycji
Zmiana wartosci podatkéw odroczonych -4923 -4923
Zmiana wartosci WNIP 580 580
_Zmlana_pOZ(?sta%ych skfadnikow aktywow 1965 1965
i zobowigzan
ggi%s zamkniecia na dzien 31 grudnia 169 180 6005 0 130195 305 380

E.2 Kapitatowy wymaog wyptacalnosci i minimalny wymog kapitatowy

E.2.1 Kapitatowy wymog wyptacalnosci (SCR)

Do wyznaczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci Spétka stosuje formute standardowa.
Najwazniejszy modut wptywajgcy na finalng wartos¢ SCR stanowit modut ryzyka
w ubezpieczeniach innych niz na zycie, dla ktérego wartoS¢ SCR wynosita 193 498 tys. zi.
Po uwzglednieniu pozostatych modutdéw ryzyka oraz efektu dywersyfikacji, wartosé podstawowego
kapitatowego wymogu wyptacalnosci BSCR stanowita 215371 tys. zt. Kapitatowy wymog
wyptacalnosci w kwocie 206 404 tys. zt uwzgledniat dodatkowo narzut na ryzyko operacyjne
i korekte z tytutu zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat. Na dzien 31 grudnia 2016
roku pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci dopuszczalnymi Srodkami wiasnymi jest na
poziomie 148,0%. Zestawienie prezentujgce wartoSci SCR dla poszczegdinych modutéw
zaprezentowano w tabeli ponizej.
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Modut SCR 2016
Ryzyko rynkowe 47 397
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta 8772
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie 0
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 4 020
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie 193 498
Efekt dywersyfikacji -38 316
Ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych 0
Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci (BSCR) 215371
Ryzyko operacyjne 13569
Korekta z tytutu zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat -22 536
Kapitatowy wymog wyptacalnosci SCR 206 404

E.2.2 Informacje dot. obliczenia wymogu wyptacalnosci

Spétka nie stosuje uproszczeni przy obliczaniu wymogu wedtug formuty standardowe;.
W obliczeniach SCR nie sg stosowane rowniez parametry specyficzne, o ktérych mowa w art. 104
ust. 7 dyrektywy 2009/138/WE.

E.2.3 Minimalny wymog kapitatowy (MCR)

Wartos¢ minimalnego wymogu kapitatowego wyznaczonego dla Spétki wynosita 78 881 tys. zi
Na dzien 31 grudnia 2016 roku pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego dopuszczalnymi
podstawowymi Srodkami wtasnymi jest na poziomie 387,1%. Poszczegblne elementy sktadowe
kalkulacji minimalnego wymogu stuzace do jego wyznaczenia zgodnie z formutg standardowg
zaprezentowano w tabeli ponizej.

MCR 2016
Liniowy MCR 78 881
Ograniczenie gorne MCR 92 882
Ograniczenie dolne MCR 51601
taczny MCR 78 881
Absolutny MCR 15576
Minimalny wymeég kapitatowy 78 881

Wartos¢é MCR jest wyznaczana na podstawie wspotczynnikow zastosowanych do wartosci sktadek
przypisanych netto w ostatnich 12 miesigcach oraz najlepszego oszacowania rezerw
w poszczegbdlnych liniach  biznesowych. WielkoSci  wykorzystywane do tej kalkulacji
zaprezentowano w tabeli ponizej.
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2016

MCR RTU bez przyspki*saa(::(eI
marginesu netto za

ryzyka ostatni rok

Ubezpieczenia pokrycia kosztéw Swiadczen medycznych 0 2027
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw 1435 4904
Ubezpieczenia pracownicze 0 0
Ubezpieczenia OC z tyt. uzytkowania pojazdéw mechanicznych 102 604 338
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw 34 789 31 856
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe 2519 3803
Ubezpieczenia od ognia i pozostatych szkdd rzeczowych 62 878 123811
Ubezpieczenia OC ogoblnej 42 301 14271
Ubezpieczenia kredytu i gwarancji ubezpieczeniowej 2652 3460
Ubezpieczenia ochrony prawnej 0 0
Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy 0 0
Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych 78 1226
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen osobowych 116 380 1513
E:izzlgtrjtrgvijyaogieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i 23169 7110
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen mienia 33 845 43 352
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych 2743 1041

E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do
obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci

W 2016 roku Spoétka nie stosowata podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E.4 R6znice miedzy formutg standardowg a stosowanym modelem
wewnetrznym

Spétka nie stosuje modelu wewnetrznego do wyznaczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

E.5 Niezgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym i niezgodnos¢ z
kapitatowym wymogiem wyptacalnosci

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Sp6tka nie odnotowata niezgodnosSci z minimalnym wymogiem
kapitatowym i niezgodno$¢ z kapitatowym wymogiem wyptacalnosci.
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Lista formularzy QRT na 31 grudnia 2016 roku.
S.02.01.02
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Wartos$¢ bilansowa
wg Wyptacalnos$¢ Il

Aktywa C0010
Warto$ci niematerialne i prawne RO030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O040 23713
Nadwyzka na funduszu Swiadczen emerytalnych RO050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wtasny RO060 6 968
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okre$lone
indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem RO070 758 172
kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) RO080 26 676
Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe RO090 0
Akcje i udziaty RO100 6 806
Akcje i udziaty — notowane RO110 6 806
Akcje i udziaty — nienotowane RO120 0
Dtuzne papiery warto$ciowe RO130 494 522
Obligacje parstwowe R0140 494 522
Obligacje korporacyjne RO150 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe RO160 0
Zabezpieczone papiery warto$ciowe RO170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania RO180 3825
Instrumenty pochodne RO190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych R0O200 226 343
Pozostate lokaty R0O210 0
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne R0220 0
wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0O230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0O250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z umow reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z ubezpieczen: R0O270 29 052
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0280 29052
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem zdrowotnych R0290 29072
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie RO300 -20
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w
ktorych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen RO310 0
zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem RO330 0
kapitatowym
Ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R340 0
bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentéw RO350 5371
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych RO360 13907
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej RO370 14 810
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) RO380 3986
Akcje wtasne (posiadane bezposrednio) RO390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji Srodkow wtasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktérych optacenia ROA00 0
wezwano, ale ktére nie zostaty jeszcze optacone.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych R0410 2326
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0
Aktywa ogdtem RO500 858 305
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Zobowigzania C0010
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie RO510 512 339
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem
) drowo:nych) P P P yeie (z wyta R0520 509 778
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie RO530 0
Najlepsze oszacowanie R0O540 450 286
Margines ryzyka RO550 59492
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczer innych niz
ubezpieyczenia na zycie) ’ " ( " ' ROS€0 22961
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane fgcznie RO570 0
Najlepsze oszacowanie RO580 2011
Margines ryzyka RO590 549
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem ubezpieczen, w ktorych
Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen z RO600 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na zycie) RO610 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0O630 0
Margines ryzyka R0O640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen,
w ktérych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okre$lone indeksy lub inne warto$ci bazowe i ubezpieczen z RO650 0
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane fgcznie RO660 0
Najlepsze oszacowanie R0O670 0
Margines ryzyka RO680 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktorych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o ROG9O a
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie RO700 0
Najlepsze oszacowanie RO710 0
Margines ryzyka RO720 0
Zobowigzania warunkowe RO740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 3119
Zobowigzania z tytutu S$wiadczer emerytalnych dla pracownikow RO760 96
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadow reasekuracji RO770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO780 34098
Instrumenty pochodne RO790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych RO800 0
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych RO810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikdéw ubezpieczeniowych R0820 1809
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej RO830 1018
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) RO840 446
Zobowigzania podporzgdkowane RO850 0
Zobowigzania podporzgdkowane niewtgczone do BOF RO860 0
Zobowigzania podporzgdkowane wtgczone do BOF RO870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) RO880 0
Zobowigzania ogétem R0900 552 925
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami R1000 305 380
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POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI
SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE N

S.05.01.02

A TEMAT WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

POLSKIE
TOWARZYSTWO

REASEKURAC)I

A FAIRFAX Company

Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych

Linie biznesowe dla zobowigzar ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwigzanych z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie (bezpoérednia dziatalnoé¢ ubezpieczeniowa i przyjgta Linie biznesowe dla przejgtej reasekuracji
reasekuracja proporcjonalna) nieproporcjonalnej
" B Ubezpieczenia
Ubezpieczenia : ; A " " : : : - . " "
N Ubezpieczenia odpowiedzialnosci Ubezpieczenia Ubezpieczenia N N . . Ubezpieczenia . . . - Ubezpieczenie Ogétem
pokrycia N . A . Pozostate N S Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia ) .
na wypadek Ubezpieczenia cywilnej z tytutu N N morskie, od ognia i . A " N kosztéw . . N . Ofiara morskie, - -

kosztéw A . ) ubezpieczenia N . odpowiedzialnosci kredytéw i $wiadczenia réinych strat Zdrowie N Nieruchomoéci

P . utraty pracownicze uzytkowania . lotnicze | innych szkéd . . A . ochrany (wypadku) lotnicze i

swiadczed . . pojazdéw cywilnej ogélnej porgczefi pomocy finansowych

dochodéw pojazdow transportowe rzeczowych prawnej transportowe
medycznych .
mechanicznych
coo10 €0020 €0030 o040 C0050 C0060 €070 o080 C0090 coloo co110 C€0120 C0130 0140 C0150 C0160 0200

Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa RO110 [ 0 0 0 [ [ 0 [ 0 0 [ [ [
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna RO120 2027 4935 0 338 31856 3967 136 518 21236 4567 0 [ 1280 206 723
Brutto - Prayjeta reasekuradja nieproporcionalna == 56 467
Udziat zaktadéw reasekuracji RO140 [ 32 0 0 [ 164 12 707 6965 1107 0 [ 54 [ 0 0 3451 24 480
Netto RO200 2027 4904 o 338 31 856 3 803 123 811 14271 3 460 0 [ 1226 1041 1513 7110 43 352 238 710
Skiadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0210 [ 0 0 0 [ [ 0 [ 0 0 [ [ [
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 2343 4131 0 333 21647 4350 144 653 24219 4488 0 0 1216 207 380
Brutto - Prayjeta reasekuradja nieproporcionalna ROHD>—<>—Q—©—<>—<>—Q—©—<>Q<>—<>—< 56 154
Udziat zaktadéw reasekuracji R0240 [ 32 0 0 [ 166 18 089 7851 1169 0 [ 122 [ 0 0 4507 31935
Netto RO300 2 343 4 099 [ 333 21 647 4 184 126 564 16 368 3319 0 0 1095 1008 1221 6 980 42 438 231 598
Odszkodowania i §wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa RO310 [ 0 0 0 [ [ 0 [ 0 [ [ [ [
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 1182 -1030 0 34 344 14 408 1547 78773 9899 659 0 [ 118 139 901
Brutto— Prayieta reasekuradia nieproporcionalna == 43 658
Udziat zaktadow reasekuracji RO340 [ 0 0 3946 2 1 6147 1579 44 0 0 1 [ -403 0 -1864 9 449
Netto RO400 1182 -1030 o 30 398 14 409 1547 72 626 8320 615 0 [ 117 965 9 728 9 541 25 691 174 110
Zmiana stanu pozostafych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0410 [ 0 0 0 [ [ 0 [ [ [ [ [ 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto - Prayjeta reasekuradja nieproporcjonalna RDAEO>—<>—Q—©—<>—<>—Q—©—<>Q<>—<>—< 0
Udziat zaktadéw reasekuracji RO440 [ 0 0 0 [ [ 0 [ 0 0 [ 0 [ 0 0 0 [
Netto RO500 [ 0 [ 0 [ 0 o [ [ 0 0 [ [ 0 [ [ [
Koszty ponlesione RO550 1184 1319 0 8604 2084 1321 40172 4055 359 0 [ 56 75 151 721 3404 46 296
Pozostate koszty R1200 18 513
Koszty ogétem R1300 64 810

KWOTY W SPRAWO

ZDANIU WYRAZONE W TYSIACACH ZtOTYCH
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A FAIRFAX Company

S.05.02.01

Skfadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wg kraju

Najwazniejszych pie¢ krajow (wg kwoty sktadek przypisanych brutto) - N'ajlwaerl‘ejs.zych'
pieé krajéw i kraj

Kraj siedziby Zobowigzania zwigzane z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie

siedziby
coo1o0 coo20 co030 c0040 c0050 co060 co070
| RO0O10 I - StOWACJA ROSJA WEGRY CZECHY WtOCHY
Cc0080 Cc0090 Cc0100 c0110 C0120 C0130 c0140
Sktadki przypisane
Brutto —Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa RO110 0 0 0 0 0 0 (o]
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna RO120 39620 60 200 3232 21684 14 549 13101 152 386
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0O130 11836 267 26 534 13 2414 162 41 226
Udziat zaktad 6w reasekuracji RO140 7143 9172 1699 2978 1509 0 22 502
Netto R0O200 44 313 51 295 28 067 18 719 15 453 13 263 171 110
Sktadki zarobione
Brutto —Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0O210 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0220 36950 60 360 3205 30321 14417 13101 158 355
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0230 11942 267 25770 13 2430 162 40 584
Udziat zaktad 6w reasekuracji R0O240 7940 9426 2503 3408 2375 0 25 653
Netto R0O300 40 952 51 201 26 472 26 926 14 473 13 263 173 287
Odszkodowania i §wiadczenia
Brutto —Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0O310 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0320 59782 27556 4290 9773 6710 7401 115512
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0O330 17459 234 20252 -94 1782 -14 39 620
Udziat zaktad dw reasekuracji R0O340 13690 1313 4334 224 808 0 20 369
Netto R0400 63 551 26 477 20 207 9 456 7 684 7 387 134 763
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto —Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0O410 0 0 0 0 0 0 [
Brutto —Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0O420 0 0 0 0 0 0 4]
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0430 0 0 0 0 0 0 7]
Udziat zaktad 6w reasekuracji R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0O500 0 0 0 0 0 off 0
Koszty poniesione RO550 -2058 14 356 2265 8317 4557 2964 30401
Pozostate koszty R1200 13619
Koszty ogétem R1300 _ ] 44 020
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S.12.01.02
Nie dotyczy
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POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI
SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE NA TEMAT WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

S.17.01.02

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

POLSKIE
TOWARZYSTWO

REASEKURAC)I

A FAIRFAX Company

Bezpoérednia dziatalnosé ubezpieczeniowa i przyjgta reasekuracja proporcjonalna

Przejgta reasekuracja nieproporcjonalna

Ogétem
Reasekuracja zobowigzani
. . R Kuraci . "
Ubezpieczenia » » Ubefpnef!enna » » . . . . . Reasekuracja 'ease uraf:]a nieproporcjon Reasekuracja | @ Z tytutu
N Ubezpieczenia odpowiedzialnosct Ubezpieczenia Ubezpieczenia . ) . _ Ubezpieczenia ) . ) N 2 hieproporcjon alna ! 2% | ubezpieczen
pokrycia N N N - Pozostate R L Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia | nieproporcjon N nieproporcjon
na wypadek Ubezpieczenia cywilnej z tytutu > . morskie, od ognia i piec ) ) kosztéw : A : alna ubezpieczeft innych niz
kosztéw N . N ubezpieczenia N A R odpowiedzialnosci kredytéw i Swiadczenia réinych strat alna R alna
’ utraty pracownicze uzytkowania ? lotnicze i innych szkéd e ‘ ochrony 2 ! pozostalych  morskich, i ubezpieczeni
$wiadczed A pojazdéw cywilnej ogélnej porgczefi . pomocy finansowych | ubezpieczer N . . ubezpieczed
dochodéw pojazdéw transportowe rzeczowych prawnej ubezpieczen lotniczych i N a na zycie
medycznych R zdrowotnych majytkowych
mechanicznych osobowych transportowy
ch
0020 C0030 C0040 €0050 €0060 C0070 C0080 C0090 co1o00 col1o0 co120 co130 co140 co150 C0160 co170 €0180
Sktadki przypisane
Rezerwy techniczno-ubezpieczenlowe obliczane tacznie ROO10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwoty nalezne z uméw reasekuragi i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuradji finansowej, po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem RO050 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
z0bowigzania przez kontrahenta, z2wiazane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi tacznie — Ogétem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane jako
suma najlepszego oszacowanla | marginesu ryzyka
Najlepsze oszacowanie
Rezerwy sktadek
Brutto RO060 -3012 5 0 13 24276 -849 8873 5041 -962 [ -80 -179 459 -950 7977 -4 090
Kwoty nalezne z uméw reasekuragji i od spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuradji finansowej po dokonaniu 0110 Y o o o ; 4 . . " . 4 . . . Lo 5247
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
z0bowigzania przez kontrahenta — Ogétem
Najlepsze oszacowanie dla rezerw skfadek netto R0150 3012 5 0 13 24275 849 5077 5511 962 0 -84 -179 459 -950 6053 1157
Rezerwy na odszkodowania | $wladczenla ><><><>©<><><>0<><><><><><><><><
Brutto RO160 866 1410 0 110562 9944 3368 82204 49 384 3664 0 208 2922 118 133 24119 49 604 456 387
Kwoty nalezne z uméw reasekuragji i od spétek celowych (podmiotéw
spedjalnego przeznaczenia) oraz reasekuradji finansowej po dokonaniu 020 B 0 B . - , 2200 L » B e B L0 B 907 34 299
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
z0bowigzania przez kontrahenta — Ogotem
Na“z"sze oszacowanie netto dia rezerw na odszkodowania | R0250 866 1430 0 102591 10514 3367 67955 47812 3615 0 162 2922 116 839 24119 39898 422 088
$wiadczenia
Najlepsze oszacowanie brutto ogéiem RO260 -2 146 1415 0 110 574 34 220 2 519 73 331 44 343 2 702 o 128 2743 117 674 23 169 41627 452 297
Najlepsze oszacowanie netto RO270 -2 146 1435 o 102 604 34 789 2519 62 878 42 301 2652 o 78 2743 116 380 23 169 33 845 423 246
Margines ryzyka RO280 o 187 0 14 609 4521 333 9 689 5 859 357 o 17 362 15 547 3061 5 500 60 041
Kwota wynikajaca z zastosowania przepiséw
przejéciowych dotyczacych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie R0290 0 0 0 0 0 0 0 0
Najlepsze oszacowanie RO300 [ 0 0 0 a a a [ o o o o o [ o
Margines ryzyka RO310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ~ Ogélem =
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — Ogétem R0320 2146 1602 0 125184 38741 2852 83020 50 202 3058 0 144 3105 133221 26 230 47126 512 339
Kwoty nalezne z uméw reasekuragi i od spétek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu R0330 0 20 0 7970 569 0 10454 2041 49 0 50 0 1294 0 7782 29 052
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
20bowigzania przez kontrahenta — Ogétem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty nalezne z
uméw reasekuradji i od spétek celowych (podmiotow specjalnego R0340 2146 1622 0 117213 39310 2851 72 566 48 160 3009 0 95 3105 131927 26 230 39345 483 287

przeznaczenia) oraz z reasekuradji finansowej — Ogétem

KWOTY W SPRAWOZDANIU WYRAZONE W TYSIACACH ZtOTYCH
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S.19.01.21

Odszkodowania i §wiadczenia z tytufu pozostatych ubezpieczerd osobowych i majatkowych

Rok szkody / rok
zawarcia umowy

2 —Rok zawarcia
20010

umowy

Wyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto (na zasadzie niekumulatywnej)

POLSKIE
TOWARZYSTWO

REASEKURAC)I

A FAIRFAX Company

[ Rok zmiany | W biezacym roku | Suma Jat
[ Rok] 0 1 2 3 4 5 3 7 8 9 10 & + | (skumulowana)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 €0080 C0090 €0100 C0110 C0170 C0180
Wezedniejsze lata RO100 15 729' RO100 15729 15729
N-9 RO160 98421 RO160 2241 195596
N-8 RO170 103 869 RO170 2474 264511
N-7 RO180 22313 RO180 3618 173689
N-6 RO190 29647 RO190 5347 186172
N-5 RO200 34 894 R0200 7951 171571
N-4 RO210 86 642 RO210 8259 188 241
N-3 R0O220 53227 R0O220 17521 168 083
N-2 R0230 18292 R0230 27 466 84 891
N-1 R0240 60838 R0240 69170 130009
N R0250 46 887 R0O250 46 887 46 887
Ogétem RO260 190 935 1609 650
Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia brutto
| Rok| 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + | zdyskontowane)
€0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 €0270 €0280 €0290 €0300 C0360
Weczesniejsze lata RO100 110 744' RO100 56292
N-9 RO160 0 0 RO160 14 544
N-8 RO170 0 0 RO170 26629
N-7 RO180 0 0 RO180 33838
N-6 RO190 0 0 RO190 27017
N-5 RO200 0 0 R0O200 38007
N-4 RO210 0 0 RO210 40234
N-3 R0220 0 0 R0220 35906
N-2 R0230 0 0 R0230 14 802
N-1 R0240 0 115200 R0240 113198
N R0250 58 360 R0O250 55920
Ogétem RO260 400 095
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S.22.01.21
Nie dotyczy
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A FAIRFAX Company

S.23.01.01

Srodki whasne

Tier 1 — .
, . . Tier 1 — . .
Ogoétem nieograniczon . Tier 2 Tier 3
ograniczone
e

Ccoo10 C0020 C0030 C0040 C0050
Podstawowe srodki wiasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych
instytucjach sektora finansowego zgodnie z art. 68 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wtasnymi) R0O010 169 180 169 180 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym RO030 6 005 6 005 0

Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub rownowazna pozycja podstawowych srodkow
wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczert wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i R0O040 0 0 0
innych towarzystw ubezpieczer opartych na zasadzie wzajemnosci

Podporzadkowane fundusze udziatowe/cztonkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczen

wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen opartych na R0O050 0 0 0 0|
zasadzie wzajemnosci

Fundusze nadwyzkowe R0070 0 0

Akcje uprzywilejowane R0O090 0 0 0 0|
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi RO110 0 0 0 0|
Rezerwa uzgodnieniowa RO130 130 195 130 195

Zobowigzania podporzadkowane RO140 0 0 0 0,
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywdw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO160 0 0|

Pozostate pozycje Srodkdw wtasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe $rodki
wtasne, niewymienione powyzej

$rodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢
uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniajg kryteriéw
klasyfikacji jako srodki wtasne wg Wyptacalno$é Il

Srodki wtasne ze sprawozdar finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w rezerwie
uzgodnieniowej i nie spetniaja kryteriow klasyfikagji jako srodki wtasne wg Wyptacalnosé Il
Odliczenia

R0180 0 0 0 0 0

Wartos¢ odliczen z tytutu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych - ogétem 0 0
Podstawowe $rodki wiasne ogétem po odliczeniach R0290 305 380 305 380 0 0 o
Uzupetniajgce $rodki wtasne

Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze byé wezwany do
opfacenia na zgdanie

Nieoptacony kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja
podstawowych srodkdw wtasnych w przypadku towarzystw ubezpieczert wzajemnych, towarzystw
reasekuradji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczer opartych na zasadzie wzajemnosci, do
ktorych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do optacenia na zadanie

Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktorych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane
do optacenia na zgdanie

Prawnie wigzgce zobowigzanie do subskrypdji i optacenia na zadanie zobowigzan podporzgdkowanych
Akredytywy i gwarandje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE

Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE

Dodatkowe wktady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE
Dodatkowe wktady od cztonkdw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy
2009/138/WE

Pozostate uzupetniajace srodki wtasne

Uzupetniajgce $rodki wtasne ogdétem

Dostepne i dopuszczone Srodki wtasne

Kwota dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) RO500 305 380 305 380 0 0 0,
Kwota dostepnych srodkéw wtasnych na pokrycie MCR RO510 305 380 305 380 0 0><
Kwota dopuszczonych srodkéw wtasnych na pokrycie SCR RO540 305 380 305 380 0 0 0,
Kwota dopuszczonych $rodkéw wtasnych na pokrycie MCR RO550 305 380 305 380 0 0
SCR R0580 206 404
MCR R0O600 78 881
Wskaznik dopuszczonych $rodkéw wtasnych do SCR RO620 148%
Wskaznik dopuszczonych érodkéw wtasnych do MCR R0O640 387%
C0060
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami R0O700 305 380
Akcje wtasne (posiadane bezposrednio i posrednio) RO710 0
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia RO720 0
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wtasnych RO730 175185

Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkéw wtasnych w ramach portfeli objetych korektg R0740 0
dopasowujacg i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa RO760 130 195

Oczekiwane zyski

Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczer na zycie R0O770 0
Ocz‘ek\wane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczeri innych niz ubezpieczenia RO780 10 454
na zycie

Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Ogétem RO790 10 454
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S.25.01.21

Kapitatowy wymdg wyptacalnosci — dla podmiotéw stosujgcych formute standardowa
Kapitat
apltalowy Parametry
wymog . :
wyotacalnoéci specyficzne Uproszczenia
P dla zaktadu
brutto
C0110 C0090 C0100
Ryzyko rynkowe R0O010 47 397
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0020 8772
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie RO030 0
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych R0O040 4020
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie R0O050 193 498
Dywersyfikacja RO0O60 -38 316
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych RO090 0
Podstawowy kapitatowy wymég wyptacalnosci R0O090 215 371
Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci C0100
Ryzyko operacyjne RO130 13 569
Zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat R0140 0
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat R0O150 -22 536
Wymaég kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy
RO160 0

2003/41/WE
Kapitatowy wymdég wyptacalnosci z wytgczeniem wymogu kapitatowego R0200 206 404
Ustanowione wymogi kapitatowe RO210 0
Kapitatowy wymdég wyptacalnosci R0O220 206 404
Inne informacje na temat SCR >®<
Wymég kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji R0O400 0
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla pozostatej czesci| R0410 0
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy 0420 0
wyodrebnionych
tgczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla portfeli objetych 0430 0
korektg dopasowujacg
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304 R0440 0

S.25.02.21

Nie dotyczy

S.25.03.21

Nie dotyczy
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Minimalny wymadg kapitatowy — dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie

jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie

POLSKIE
TOWARZYSTWO

REASEKURAC)I

A FAIRFAX Company

ubezpieczen na zycie lub

Komponent formuty liniowej dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczer innych niz ubezpieczenia na zycie

C0020

MCRy. Wynik | R0010 78 881 |

Najlepsze oszacowanie i rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe
obliczane tacznie netto (tj. po

uwzglednieniu reasekuracji biernej
i spotek celowych (podmiotéow
specjalnego przeznaczenia))

Skiadki przypisane w okresie
ostatnich 12 miesiecy netto
(tj. po uwzglednieniu
reasekuracji biernej)

C0020

C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztow $wiadczen medycznych i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddw i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazddw mechanicznych i reasekuracja
proporcjonalna

Pozostate ubezpieczenia pojazddw i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia od ogniaiinnych szkdd rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytow i poreczen

Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia swiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych

R0020
RO030
RO040

RO050

RO060
R0O070
RO080
RO090
RO100
RO110
RO120
RO130
RO140
RO150
RO160
RO170

1435
0

102 604

34789
2519
62878
42 301
2652
0

0

78
2743
116 380
23169
33845

2027
4904
0

338

31856
3803
123811
14271
3460
0

0
1226
1041
1513
7110
43352

Komponent formuty liniowej dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie

C0040
MCRy1 Wynik | R00200 ol
Najlepsze oszacowanie i rezerw:
Jlep ) . A v Catkowita suma na ryzyku
techniczno-ubezpieczeniowe X . .
. . . netto (z odliczeniem uméw
obliczane tgcznie netto (tj. po i .
- Lo . reasekuracji i spétek celowych
uwzglednieniu reasekuracji biernej LT .
e o (podmiotéw specjalnego
i spdtek celowych (podmiotéow i
. . przeznaczenia))
specjalnego przeznaczenia))
C0050 C0060
Ubezpieczenia pokrycia kosztow $wiadczen medycznych i reasekuracja proporcjonalna RO210 0
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddw i reasekuracja proporcjonalna R0O220 0
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna R0O230 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazddw mechanicznych i reasekuracja R0240 o
proporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych RO250 0
0Ogélne obliczenie MCR
Obliczanie kapitalowego wymogu wyptacalnosci C0070
Liniowy MCR RO300 78 881
SCR RO310 206 404
Gorny préog MCR R0320 92 882
Dolny prég MCR RO330 51601
taczny MCR R0340 78 881
Nieprzekraczalny dolny prég MCR RO350 15576
C0070
Minimalny wymég kapitatowy | R0O400 78 881 |
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Nie dotyczy
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OsSwiadczenie o zgodnosci ze stanem faktycznym

ST .

Jacek Kugacz Tomasz Czatbowski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

0/5 « OJoushe

Olga Ortowska
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

Rafat Kwiatkowski
Gtowny Aktuariusz

Warszawa, dnia 19 maja 2017 roku
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