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Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A.

Niniejsze sprawozdanie zawiera 8 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
1. Ogdlna charakterystyka Towarzystwa (dane identyfikujace TowarzyStwo)............ccccoeeverennnnes 2
2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .............c.ccccceeeveeierereciereeeesieseseeeesesesenenes 3
3. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania o wyplacalnosci
ROV T RBOIN oo oomossosos s s SRS A ORI eSS vV O s 5
4. Informacje na temat innych wymogoéw prawa i regulacji ...........ccccccvvevererireieririiscreesenensnns 7

"
pwe 1



Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

1. Ogoélna charakterystyka Towarzystwa (dane identyfikujace Towarzystwo)

a. Niniejsze sprawozdanie dotyczy spolki Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A., zwanej dalej
~Towarzystwem”.

b. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa, ul. Bytomska 4.

c. Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Marka Bartnickiego w Warszawie w dniu 5 czerwca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A numer 4288/96. W dniu 5 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Towarzystwa
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000024717.

d. Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ w oparciu o zezwolenie Ministra Finanséw z dnia 20 czerwca
1996 1.

e. Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Towarzystwu nadano numer NIP 527-12-37-573, a dla
celow statystycznych numer REGON 012133223,

f. Kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosil 169.180.000,00 zlotych
i skladal si¢ z 169.180.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zlotych kazda. Kapital wlasny na ten
dzien wyniosl 260.230 tysiecy zlotych.

g. Przedmiotem dzialalno$ci Towarzystwa jest organizowanie i prowadzenie posredniej dzialalnoSci
ubezpieczeniowej (reasekuracji) w zakresie wszystkich grup i rodzajow ubezpieczen majatkowych
i osobowych, innych niz na zycie, oraz podejmowanie innych dzialan bezpos$rednio zwigzanych
z dzialalno$cig reasekuracyjna.

h. Na dzien 31 grudnia 2017 r. czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

e Jacek Kugacz Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Czalbowski Wiceprezes Zarzadu
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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnos$ci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

2. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a. Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w zwigzku z badaniem sprawozdania
o wyplacalnoséci i kondycji finansowej spolki Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Bytomskiej 4. Sprawozdanie o wyplacalnoéci i kondycji finansowej
zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa w dniu 20 kwietnia 2018 r.

b. Badanie sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. zostalo
przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Ul. Lecha
Kaczynskiego 14, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144. W imieniu firmy
audytorskiej badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Agnieszki Accordi (numer w rejestrze 11665). Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 7 grudnia 2017 r.

c. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident sg niezalezni od Towarzystwa
zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do przeprowadzania badan sprawozdan o
wyplacalnosci i kondycji finansowej w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Towarzystwa zgodnie z wymogami
niezaleznoéci okreslonymi w ustawie z dnia z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz.
1089) oraz w Rozporzadzeniu UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szcezegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).

d. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania o wyplacalnosci
i kondycji finansowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. 0 dzialalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2017.1170 z dnia 26 maja 2017 1.
z pozn. zm.) (,Ustawa o dzialalnosSci ubezpieczeniowej”) oraz tytulu I rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnoséé II) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia
2015r., 8.1) (,Rozporzadzenie”). Sprawozdanie o wyplacalno$ci i kondycji finansowej zostalo
przygotowane w celu wypelnienia wymogow art. 284 Ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej.

e. Zadaniem bieglego rewidenta jest sporzadzenie sprawozdania i wyrazenie opinii o sprawozdaniu
o wyplacalnoéci i kondycji finansowej w oparciu o przeprowadzone badanie. Badanie
przeprowadzono stosownie do wymogdw art. 290 Ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie badania
sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji finansowej zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji
przez firme audytorska (Dz.U.2017.2284 z dnia 8 grudnia 2017 r.) (,Rozporzadzenie w sprawie
badania sprawozdania o wyplacalno$ci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (LKSB").
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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

f. Na zakres badania mial wplyw przyjety poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami
badania koncepcja istotnoéci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
o wyplacalnosci i kondycji finansowej, a takze przy formulowaniu stwierdzen w raporcie i opinii
bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie
o wyplacalnoéci i kondycji finansowej jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia s uwazane

za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie moglyby wplynaé
na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania o wyplacalnosci

i kondycji finansowe;j.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilo$ciowe istotno$ci, w tym
ogolna istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej jako
caloéci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okre$lenie zakresu badania oraz
na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zar6wno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie o wyplacalnoéci i kondycji finansowej jako calo$é.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w raporcie i opinii bieglego rewidenta
wyrazane s3 z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.

Sprawozdanie zawierajace opini¢ z badania sprawozdania o wyplacalno$ci i kondycji finansowej
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy
ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada
nadanie o szczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéc¢ i prawidlowo$¢ sprawozdania o wyplacalnoécei i kondycji
finansowe;j.

g. W toku badania uzyskano od Zarzadu Towarzystwa zadane informacje, wyja$nienia
i oéwiadczenia.

h. Niniejsze sprawozdanie zawierajace opinie z badania sprawozdania o wyplacalnosci
i kondycji finansowej zostalo sporzadzone wylacznie dla celéw okre§lonych w art. 290 ustawy
o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i Rozporzadzenia w sprawie badania
sprawozdania o wyplacalno$ci i jest przeznaczony do wylgeznego uzytku i wykorzystania przez
Zarzad i Rade Nadzorcza Towarzystwa w zwiazku z realizacja obowigzkéw wynikajacych
z tych przepisoéw. Niniejsze sprawozdanie zawierajace opini¢ z badania nie moze byé
reprodukowane, w calosci lub fragmentach, opisywane lub powolywane, ani przekazane zadnej
innej osobie, ani uzyte w jakikolwiek inny sposob bez naszej uprzedniej pisemnej zgody,
z wyjatkiem sytuacji wymaganych przez powszechnie obowigzujace przepisy prawa.
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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnos$ci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania
o wyplacalnosci i kondycji finansowej

Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej spotki
Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bytomskiej 4
(»Towarzystwo™) na dzien 31 grudnia 2017 r., na ktére sklada sie: podsumowanie, opis dzialalno$ci
i wynikéw operacyjnych, opis systemu zarzadzania, informacje dotyczace profilu ryzyka, informacje
dotyczace wyceny aktywow oraz pasywow do celéw wyplacalnoéci oraz opis zarzadzania kapitalem,
wykazujacy dopuszezone $rodki wlasne oraz kapitalowy wymég wyplacalnoéci (.sprawozdanie

o wyplacalnoéci i kondycji finansowej”).

Odpowiedzialno$é Zarzqdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji
finansowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r.

o dzialalnoéci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U.2017.1170 z dnia 26 maja 2017 r. z pozn.
zm.) (,Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej”) oraz tytulu I rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej

i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ I1) (Dz. U. UE L.12 z 17 stycznia 2015r., s.1) (,Rozporzadzenie”).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktoéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania o wyplacalno$ci i kondycji finansowej niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem. Sprawozdanie o wyplacalnoéci i kondycji
finansowej zostalo przygotowane w celu wypelnienia wymogow art. 284 Ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowe;j.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o sprawozdaniu o wyplacalno$ci i kondycji finansowej
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do wymogoéw art. 290 ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej i Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 4 grudnia 2017 r. w sprawie
badania sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji finansowej zakladu ubezpieczen i zakladu
reasekuracji przez firme audytorska oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania

w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”). KSB nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé,

ze sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej jest sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
oraz Rozporzadzenia.
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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyezacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu o wyplacalnoéci i kondycji finansowej.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowoéci sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej na skutek celowych dzialan
lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana
ze sporzadzeniem sprawozdania o wyplacalnos$ci i kondycji finansowej, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji finansowej.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej Polskiego
Towarzystwa Reasekuracji S.A. sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 r. zostalo sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy

o dzialalnosci ubezpieczeniowej oraz tytulu I Rozporzadzenia.

Podstawa sporzqdzenia

Sprawozdanie o wyplacalno$ci i kondycji finansowej zostalo sporzadzone w celu spelnienia wymogow
art. 284 Ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych celow.
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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

4. Informacje na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej

i wyplacalno$ciowej Towarzystwa zgodnie z przepisami Ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej

i Rozporzadzeniem, przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (politykami) oraz z obowiazujacymi
Towarzystwo przepisami prawa i statutem, a takze za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra Zarzad uwaza

za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji finansowej
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

W szezegblnoscei Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za:

a.

b.

ustalenie wartosci aktywow dla celéow wyplacalnos$ci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o
dzialalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdzialem II w tytule I Rozporzadzenia;

ustalenie wartosci zobowigzan dla celéw wyplacalno$ei innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celéw wyplacalnoéci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej oraz rozdzialem 11 w tytule I Rozporzadzenia;

ustalenie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyplacalno$ci zgodnie z art.
224-235 Ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej oraz rozdzialem II1 w tytule I Rozporzadzenia;

obliczenie kapitalowego wymogu wyplacalnosci zgodnie z przepisami Ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej dotyczacymi obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci wedlug formuly
standardowej oraz rozdzialami Vi X w tytule I Rozporzadzenia;

obliczenie minimalnego wymogu kapitalowego zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dzialalnoéci
ubezpieczeniowej oraz rozdzialami VII i X w tytule I Rozporzadzenia;

dokonanie oceny jakoéci srodkéw wlasnych oraz ustalenie wysoko$é dopuszezonych §rodkow
wlasnych stanowigcych pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci i wysoko$é dopuszezonych
podstawowych §rodkéw wlasnych stanowiacych pokrycie minimalnego wymogu kapitalowego
zgodnie z art. 238 i art. 240248 Ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej i rozdzialem IV w tytule
I Rozporzadzenia;

przedstawienie kompletnych wyjasénieni dotyczacych istotnych réznic podstaw i metod
stosowanych do wyceny aktywow dla celow wyplacalnosei, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
dla celow wyplacalnos$cei i zobowiazan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla celow
wyplacalno$ci, w poréwnaniu z podstawami i metodami stosowanymi do wyceny aktywoéw,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowoéci i pozostalych zobowigzan

w sprawozdaniach finansowych.

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania o wyplacalnoéci i kondycji finansowej biegly
rewident informuje, ze we wszystkich istotnych aspektach:

a.

Towarzystwo ustalilo warto$¢ aktywow dla celow wyplacalnos$ci na dzien 31 grudnia 2017 r.
w kwocie 848.094 tysiace zlotych zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej oraz rozdzialem II w tytule I Rozporzadzenia;

Towarzystwo ustalilo wartoéé zobowigzan dla celow wyplacalnoéci innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyplacalnoéci na dzief 31 grudnia 2017 r.
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Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.

w kwocie 47.630 tysiecy zlotych zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dzialalno$ci
ubezpieczeniowej oraz rozdzialem II w tytule I Rozporzadzenia;

c. Towarzystwo ustalilo warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyplacalnoéci
na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 496.352 tysiace zlotych zgodnie z art. 224—235 Ustawy
o dzialalnoéci ubezpieczeniowej oraz rozdzialem I11 w tytule I Rozporzadzenia;

d. Towarzystwo obliczylo kapitalowy wymog wyplacalno$ci na dziefi 31 grudnia 2017 r. w wysoko$ci
226.005 tysiecy zlotych zgodnie z przepisami Ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej
dotyczacymi obliczania kapitalowego wymogu wyplacalnosci wedlug formuly standardowej oraz
rozdzialami V i X w tytule I Rozporzadzenia;

e. Towarzystwo obliczylo minimalny wymég kapitalowy na dzien 31 grudnia 2017 r. w wysokoéci
81.826 tysigcy zlotych zgodnie z art. 271—275 Ustawy o dzialalnoéci ubezpieczeniowej oraz
rozdzialami VII i X w tytule I Rozporzadzenia;

f. Towarzystwo dokonalo oceny jakosci §rodkéw wlasnych oraz ustalilo wysokoéé dopuszezonych
$rodkéw wlasnych stanowigcych pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalno$ci na dzien 31
grudnia 2017 r. w kwocie 304.112 tysiecy zlotych i wysoko$é dopuszezonych podstawowych
$rodkéw wlasnych stanowigcych pokrycie minimalnego wymogu kapitalowego na dzien 31
grudnia 2017 r. w kwocie 304.112 tysiecy zlotych zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy
o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i rozdzialem IV w tytule I Rozporzadzenia;

g. Towarzystwo posiada dopuszczone Srodki wlasne na dzien 31 grudnia 2017 r. w kwocie 304.112
tysiecy zlotych, to jest w wysokoéci nie nizszej niz kapitalowy wymég wyplacalnosci ustalony
na ten dzien w kwocie 226.005 tysiecy zlotych;

h. Towarzystwo posiada dopuszczone podstawowe $rodki wlasne na dziefi 31 grudnia 2017 r.
w kwocie 304.112 tysiecy zlotych, to jest w wysoko$ci nie nizszej niz minimalny wymog
kapitalowy ustalony na ten dzienn w kwocie 81.826 tysiecy zlotych;

i. Towarzystwo przedstawilo kompletne wyja$nienia dotyczace istotnych réznic podstaw i metod
stosowanych do wyceny na dzien 31 grudnia 2017 r. aktywéw dla celéw wyplacalnosci, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyplacalnoéei i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe dla celow wyplacalnosci, w por6éwnaniu z podstawami i metodami
stosowanymi do wyceny na dzien 31 grudnia 2017 r. aktywow, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci i pozostalych zobowigzan
w sprawozdaniach finansowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144.

0 Accowde
Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Podsumowanie

Ponizsze Sprawozdanie o Wyptacalnosci i Kondycji Finansowej (dalej jako Raport) dotyczy Polskiego
Towarzystwa Reasekuracji Spotka Akcyjna (dalej jako ,Spotka”, ,PTR” lub ,Towarzystwo”)
utworzonego Aktem Notarialnym z dnia 5 czerwca 1996 roku na czas nieograniczony. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000024717. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Bytomskiej 4. Przedmiotem
dziatalnosci Towarzystwa jest dziatalnosSc reasekuracyjna w zakresie wszystkich grup i rodzajow
pozostatych ubezpieczen osobowych oraz ubezpieczen majatkowych oraz wykonywanie innych
czynnosci bezposrednio zwigzanych z dziatalnoscia reasekuracyjna.

Spotka jest spotka bezposrednio zalezng od Fairfax Financial Holdings Limited i nalezy do grupy
kapitatowej Fairfax.

Niniejszy Raport zostat sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku i zawiera dane porownawcze
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Podstawa sporzgdzenia

Obowiazek sporzadzenia niniejszego raportu wynika z Art.284 ust.1 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzesnia 2015 r. (Dz. U. 2017 poz. 1170).

Raport zostat przygotowany w ujeciu jednostkowym. Kalkulacja kapitatowego wymogu
wyptacalnosci zostata przygotowana w oparciu o formute standardowa zgodnie z nastepujacymi
aktami prawnymi i dokumentami:

- Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzesnia 2015 (Dz.U. 2017
poz. 1170) (dalej jako Ustawa),

- Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. (dalej jako Akt
Delegowany),

- Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015,

- Wytyczne dotyczace sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji (EIOPA-BoS-15/109
PL).

Wycena aktywow i zobowigzan (w tym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) zostata wykonana
w oparciu o przepisy Ustawy, Aktu Delegowanego oraz wytyczne EIOPA a przyjete zasady wyceny
zostaty opisane w czesci D raportu.

Kapitatowy wymog wyptacalnosci oraz minimalny wymog kapitatowy obliczane sa zgodnie
z przepisami Ustawy, Aktu Delegowanego oraz wytycznych EIOPA. Wszystkie obliczenia dotyczace
poszczegolnych modutow i podmodutow ryzyka oparte sg na metodach okreslonych w Akcie
Delegowanym.

Srodki wtasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci ustalane sa zgodnie z przepisami
Ustawy, Aktu Delegowanego oraz wytycznych EIOPA w sprawie klasyfikacji Srodkow wiasnych
(EIOPA-B0S-14/168).
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Dziatalnos$é i wyniki operacyjne

W roku 2017 rentownosS¢ podstawowej dziatalnoSci operacyjnej poprawita sie znaczaco
w porownaniu do roku 2016. Zysk techniczny wyniost 14.047 tys. ztotych w poréwnaniu do straty
technicznej w roku 2016 wynoszacej 4.494 tys. ztotych. Z kolei wynik finansowy netto w roku 2017
wyniost 643 tys. ztotych i byt 0 2.591 tys. ztotych nizszy niz w okresie porownawczym. Na koniec
2017 roku kapitaty wtasne wyniosty 260.230 tys. ztotych i byty o 270 tys. wyzsze niz na koniec
poprzedniego roku.

W 2017 roku Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A. kontynuowato dziatania zmierzajace
do dalszego poszerzenia swojej oferty produktowej o reasekuracje ryzyk generujgcych pozytywny
wynik techniczny. Spotka oferowata swoim klientom z rynku polskiego i rynkow zagranicznych
(przede wszystkim z Europy Srodkowej i Wschodniej) ochrone reasekuracyjng dla ubezpieczen
majatkowych i pozostatych ubezpieczen osobowych. W ramach wspotpracy Spotka organizowata dla
klientow seminaria techniczne bedace wsparciem we wdrazaniu i reasekuracji nowych produktow
ubezpieczeniowych.

Kontynuujac przyjeta strategie biznesowa, Spotka koncentrowata swoje dziatania przede wszystkim
na rynku polskim oraz w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej (facznie 95,4% przypisu sktadki
brutto). Najwiekszymi sposrod zagranicznych rynkéw ubezpieczeniowych, na ktorych dziatata
Spotka w 2017 roku, byty: rynek rosyjski, stowacki, rynek butgarski oraz rynek turecki. Podobnie jak
w roku poprzednim Towarzystwo wspétpracowato i prowadzito rozliczenia reasekuracyjne z blisko
200 zaktadami ubezpieczen, dziatajacymi w Polsce i na ponad 30 zagranicznych rynkach
ubezpieczeniowych. W 2017 roku nie byto zmian profilu prowadzonej dziatalnosci.

Istotny wptyw na osiaggniete wyniki finansowe w roku 2017 miato umacnianie sie waluty polskiej
gtownie w odniesieniu do EUR i USD, co wptyneto z jednej strony na poprawe wyniku technicznego
(poprzez zmniejszenie zobowigzan z tytutu rezerw a takze wyptaconych odszkodowan),
jednoczesnie powodujac spadek wyceny aktywow finansowych (depozytow terminowych
i naleznosci), co z kolei wptyneto gtownie na spadek zyskow z dziatalnosci lokacyjne;j.

Nalezy zwrocic uwage, ze w 2017 roku w regionie geograficznym dziatania Spétki nie
zarejestrowano wigkszych zdarzen katastroficznych, natomiast kontynuacja niekorzystnego trendu
w rozwoju szkod z ubezpieczen OC ppm na rynku polskim wptyneta na pogorszenie wynikéw Spotki
w klasie OC komunikacyjne. Dodatkowo negatywny wptyw na wyniki Spotki miato zgtoszenie
2 duzych szkod majatkowych z rynkow zagranicznych. Nalezy rowniez zwrocic uwage na fakt, ze na
skutek zaistnienia negatywnych zjawisk pogodowych portfel ryzyk rolnych zanotowat wynik gorszy
od oczekiwanego. Wymienione powyzej zdarzenia wptywajace niekorzystnie na wynik techniczny
Spotki zostaty zrownowazone zyskami w pozostatych klasach rachunkowych wynikajacymi z rozwoju
biezacego biznesu (najlepsze wyniki odnotowano w klasach 3 - autocasco, 4 - ubezpieczenia
morskie, lotnicze i transportowe | 6 - ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogolnej), w efekcie
czego Spotka osiagneta zysk techniczny.

W zakresie prowadzonej polityki inwestycyjnej glownym celem byto uzyskanie jak najwyzszej stopy
zwrotu z inwestycji przy zatozonym poziomie ryzyka, z uwzglednieniem ptynnosci, bezpieczenstwa
i odpowiedniego zdywersyfikowania aktywow.

Szczegotowe wyjasnienia w zakresie przychodow i kosztow technicznych, a takze wynikow
z dziatalnosci inwestycyjnej przedstawione zostaty w rozdziale A.

Spotka posiada ocene ratingowa nadang przez AM Best na poziomie ‘A-' ze stabilna perspektywa.
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System zarzgdzania

Spotka w celu zapewnienia skutecznego i efektywnego systemu zarzadzania, uwzgledniajacego
odpowiedni i przejrzysty podziat obowigzkow oraz zapewnienia skutecznych procedur decyzyjnych
wdrozyta szereg regulacji wewnetrznych ustanawiajacych system wspotpracy, sprawozdawczosci
wewnetrznej, przekazywania informacji na wszystkich odpowiednich szczeblach organizacyjnych
Spotki. System zarzadzania, oprocz odpowiednich organow zarzadzajacych i nadzorujgcych,
obejmuje dodatkowo funkcje zarzadzania ryzykiem, funkcje zgodnosci z przepisami, funkcje audytu
wewnetrznego oraz funkcje aktuarialng. W ramach systemu zarzadzania funkcjonuja system
kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem. W okresie sprawozdawczym doszto
do istotnych zmian w systemie zarzadzania tj. nastapity zmiany w sktadzie organu zarzadzajgcego
i nadzorujgcego, zostaty dokonane zmiany struktury organizacyjnej i schematu organizacyjnego
Spotki, zmiany w nadzorze organizacyjnym sprawowanym przez cztonkow Zarzadu nad funkcjami
kluczowymi, a takze zostaty dokonane zmiany w komitetach dziatajacych w Spotce.

Profil ryzyka

Profil ryzyka Spotki mozna przestawi¢ w oparciu o kapitatowy wymog wyptacalnosci, ktéry na 31
grudnia 2017 jest generowany w ponad 75% przez ryzyko aktuarialne ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie, w 15% przez ryzyko rynkowe, w 5% przez ryzyko operacyjne, w 1% przez
ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta (wielkosci w oparciu o zdywersyfikowany
wymog kapitatowy bez uwzglednienia zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat).

W ryzyku aktuarialnym najwiekszy udziat ma ryzyko skfadki i rezerw (ryzyko nieadekwatnego
poziomu rezerw oraz niepewnosci zwigzanej z rozwojem skiadki) a takze ryzyko katastroficzne,
z ktorego najistotniejszy wptyw ma ryzyko katastrof naturalnych. Dominacja ryzyka aktuarialnego
w profilu ryzyka jest zjawiskiem typowym dla zaktadu reasekuracji oferujacego reasekuracje ryzyk
majatkowych. W poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku udziat ryzyka aktuarialnego
w zdywersyfikowanym wymogu kapitatowym spadt nieznacznie. Brak zmian w profilu ryzyka
aktuarialnego wynikat ze stabilnej struktury oraz wielkosci portfela umow reasekuracyjnych
zawartych przez Spotke.

Ryzyko rynkowe jest generowane gtownie przez ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej.
Wymog kapitatowy dla ryzyka walutowego na koniec 2017 roku wynikat w najwiekszym stopniu z
niedopasowania aktywow i pasywow wyrazonych w EUR, RUB oraz USD. Z uwagi na fakt, iz czas
trwania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych Spotki jest dtuzszy od duracji aktywow, Towarzystwo
narazone jest na ryzyko spadku stop procentowych wolnych od ryzyka. W poréwnaniu z koncem
roku 2016 zdywersyfikowany wymaog kapitatowy dla modutu ryzyka rynkowego wzrost o 23 822 tys.
zt, czego przyczyna byty gtownie wzrost wymogu kapitatowego w ramach podmodutow ryzyka
walutowego, ryzyka koncentracji aktywow oraz ryzyka cen akcji.

Ryzyko operacyjne wystepuje we wszystkich obszarach dziatalnosci Spotki i jest ryzykiem strat
wynikajacych z nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedow ludzi i systemow
lub ze zdarzen zewnetrznych. W ramach ryzyka operacyjnego jako szczegolnie istotne
identyfikowane jest ryzyko nieprawidiowosci w zakresie outsourcingu a takze ryzyko
bezpieczenstwa systemow IT. Kwantyfikacja ryzyka przy uzyciu formuty standardowej przebiega przy
wykorzystaniu miary ryzyka opartej na wartosciach rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
sktadek zarobionych w ostatnich dwunastu miesigcach. Ryzyko operacyjne spadto nieznacznie w
porownaniu do stanu na koniec 2016 roku.
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Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta zdefiniowane jako zmiana wartosci aktywow
i zobowiazan spowodowana przez niespodziewane niewykonanie zobowiazan lub pogorszenie
sytuacji kredytowej kontrahentow spadto w poréwnaniu do roku 2016, co wynika ze zmniejszenia
naleznosci z tytutu reasekuracji czynnej.

Wyptacalnosé

Na dzien 31 grudnia 2017 Spotka posiadata dopuszczalne srodki wlasne na poziomie 304.112 tys.
ztotych, ktore pokrywaty kapitatowy wymog wyptacalnosci w wysokosci 226.005 tys. ztotych oraz
minimalny wymog kapitatowy na poziomie 81.826 tys. ztotych. Wspotczynnik pokrycia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci wyniost 134,6% i byt o 13.4 punktu procentowego nizszy niz na koniec 2016
roku. Minimalny wymog kapitatowy wyniost natomiast 371,7% i byt o 15.4 punktu procentowego
nizszy niz na koniec 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spotka posiadata dopuszczalne srodki wiasne na poziomie 305 380
tys. zt, ktore pokrywaly kapitatowy wymaog wyptacalnosci w wysokosci 206 404 tys. zt oraz minimalny
wymog kapitatowy na poziomie 78 881 tys. zt. Wspotczynnik pokrycia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 148,0% a wspotczynnik pokrycia minimalnego
wymogu kapitatowego wynosit 387,1%.

Przyczyny wzrostu kapitatowego wymogu wyplacalnosci w 2017 zostaty wyjasnione w rozdziale E.
Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w taki sposob by spetnia¢ w sposob ciggly obowigzujace wymogi
kapitatowe odzwierciedlajgce biezacy profil ryzyka wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci. Spotka
wykazywata spetnienie kapitatowego wymogu wyptacalnosci w poszczegolnych kwartatach 2017
oraz od poczatku obowiazywania regulacji Wyptacalnosc Il. Towarzystwo utrzymuje bezpieczny
poziom wskaznika pokrycia wymogu wyptacalnosci, przekraczajacy poziom 120%. W ramach
zarzadzania kapitatem Spotka w roku 2017 oraz w okresie poréwnawczym nie dokonywata wyptat
dywidendy a takze nie zwiekszata poziomu kapitatow wtasnych poprzez nowe emisje akcji.

W niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe zostaty wyrazone w
tysigcach ztotych (dalej jako tys. zt).
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A Dziatalnos¢ i wyniki operacyjne

A.1 Dziatalnosc

A.1.1 Nazwa i forma prawna zaktadu

Polskie Towarzystwo Reasekuracji Spotka Akcyjna jest spotkg akeyjng z 100% udziatem kapitatu
zagranicznego. Siedziba Spotki znajduje sie przy ulicy Bytomskiej 4 w Warszawie.

A.1.2 Nazwa i dane kontaktowe organu nadzoru odpowiedzialnego za nadzor finansowy
nad zakltadem

Nadzor finansowy nad Spotka prowadzony jest przez Komisje Nadzoru Finansowego z siedziba przy
Placu Powstancow Warszawy 1 w Warszawie.

A.1.3 Dane Biegtego Rewidenta Spotki

Bieglym Rewidentem Zaktadu jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibag przy ulicy Lecha
Kaczynskiego 14 w Warszawie, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 144, Kluczowym Bieglym Rewidentem jest Agnieszka Accordi wpisana na liste Krajowych
Bieglych Rewidentow prowadzonych przez Polska Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 11665.

A.1.4 Informacje dotyczace udziatowcow posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Jedynym akcjonariuszem Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A. jest Fairfax Financial Holdings
Limited w siedzibg w Toronto (Kanada). Spotka nalezy do grupy kapitatowej Fairfax.

Uproszczony schemat grupy kapitatowej pokazujacy gtowne spotki dziatajace w sektorze
ubezpieczen i reasekuracji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 zawiera ponizszy schemat.
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Singapore Re, Singapur
(28%) Afnca Re, Nigena

17%)

Allied World, Szwajcana
(679%)

A.1.5 Istotne linie biznesowe oraz obszary geograficzne, w ktorych Spétka prowadzi
dziatalnosc

Spotka oferuje ochrone reasekuracyjna dla ubezpieczen majatkowych i pozostatych ubezpieczen
osobowych swoim klientom z rynku polskiego i rynkow zagranicznych (przede wszystkim z Europy
Srodkowej i Wschodniej) na bazie proporcjonalnych i nieproporcjonalnych programow
obligatoryjnych oraz akceptacji fakultatywnych. Wspotpraca z klientami prowadzona jest
bezposrednio oraz za posrednictwem wyspecjalizowanych brokerow reasekuracyjnych. Podziat
sktadki przypisanej za 2017 i 2016 r. w podziale na klasy rachunkowe okreslone dla dziatalnosci
reasekuracyjnej oraz linie biznesowe zdefiniowane w ramach segmentacji portfela wg Wyptacalnosé
Il przedstawiajg ponizsze wykresy.
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W roku 2017 najwigkszy udziat w portfelu, podobnie jak w roku 20186, posiadaty umowy z klasy
rachunkowej 5 chronigce mienie od ognia i innych szkod rzeczowych, udziat ten wynosit 74,3%
w catkowitej kwocie sktadki przypisanej wynoszacej 242 085 tys. zt (69,4% w roku 2016). Kolejna
klasa pod wzgledem wielkosci skiadki byta klasa 3 - ubezpieczenia komunikacyjne inne niz OC
ppm z udziatem 8,5% (w roku 2016 udziat wyniost 12,3%). Udziat pozostatych klas wynosit

odpowiednio 17,2% tacznej wartosci sktadki w roku 2017 oraz 18,4% w roku 2016.
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22.9% DO20Sta

Wedtug klasyfikacji Wyptacalnos¢ Il sktadka z umow proporcjonalnych chroniacych ryzyka
majatkowe posiadata najwiekszy udziat w portfelu - 52,2% w 2017 r. versus 51,9% za 2016 r.
Druga pod wzgledem wielkosci sktadki przypisanej pozostawata grupa umow nieproporcjonalnych
chroniacych ryzyka majatkowe, przy czym jej udziat zwiekszyt sie w 2017 r. do 22,9% z 17.8%
w 2016 r. W 2017 r. zmniejszyly sie z kolei udziaty sktadki z umow proporcjonalnych chronigcych
ryzyka komunikacyjne pozostate oraz odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej, ktore wynosity
odpowiednio 8,0% oraz 3,6%.

Strukture portfela uméow ze wzgledu na obszary geograficzne, z ktorych pochodzita sktadka
przypisana w roku 2017 oraz 2016, prezentuja ponizsze wykresy. Sktadka przypisana w 2017 r.
z umow zawartych z cedentami z Polski wyniosta 82 143 tys. zt (33,9%) i w stosunku do roku
poprzedniego nastapit wyrazny wzrost jej udziatu - z 19,6%. Znaczacy spadek udziatu sktadki
odnotowany zostat dla rynku stowackiego - z 23,0% w 2016 r. do 8,3% w 2017 r., co zwigzane byto
z wygasnieciem umowy zawartej z jednym z cedentow stowackich. Podobny rozwdj sktadki
zarejestrowany zostat dla rynku wegierskiego. Z kolei do 7,1% zwiekszyt sie udziat sktadki w 2017

10



POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI = [
SPOLKA AKCYJNA gt

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

r. Z rynku butgarskiego. Catkowita sktadka przypisana z obszaru EOG wynosita 161 878 tys. zi, tj.
66,9% tacznej sktadki, dla 2016 r. wielkosc sktadki z obszaru EOG wynosita 195 409 tys. zt - 74,2%
tacznej sktadki. Wsrod krajow spoza EOG najwiekszy udziat posiadata Rosja ze sktadka
w wysokosci 30 102 tys. zt (29 766 tys. zt w 2016 r.), a catkowity udziat sktadki spoza obszaru EOG
wynosit 33,1% (25,8% dla 2016 r.).

Sktadka przypisana brutto 2016 wg regionow
14,4% geograficznych
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= Polska

11,3% = Stowacja

* Bulgana
Wegry
pozostale EOG
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82% ©43%
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® pozostate spoza EQOG

) 8,3%
16,7% 0,9%"%7 1%

A.2 Wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi Zasadami rachunkowosci, ktore sa
zgodne z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2018, p0z.395 z p6zn.zm.)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci zaktadow
ubezpieczen i zaktadow reasekuracji (Dz.U. z 2016, poz.562) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finansow w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i Sposobu
prezentacji instrumentow finansowych z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz.U. z 2001 r. Nr 149, poz.
1674 z pozn.zm).

W 2017 r. Spotka osiagneta zysk techniczny wynoszacy 14 047 tys. zt co oznaczato poprawe
wynikow w porownaniu do straty w wysokosci -4 494 tys. zt poniesionej w poprzednim roku. Sktadka

11
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zarobiona na udziale wtasnym wynosita 232 458 tys. i nie ulegta istotnej zmianie (231 598 tys. zt
w 2016 r.). Poprawa wyniku nastapita wskutek nizszej szkodowosci portfela. Wspotczynnik
szkodowosci osiagnat poziom 67,1 % podczas gdy w 2016 r. wynosit 75,2%. Nizszy nizw 2016 r.
byt réwniez wspotczynnik prowizji reasekuracyjnych wynoszacy 17,6% versus 21,1% w roku
poprzednim. Koszty administracyjne wzrosty z 15514 tys. zt do 16 530 tys. zt w 2017 r.
W poréwnaniu do 2016 r. pozostate koszty techniczne byly wyzsze od pozostatych przychodow
technicznych i w koncowym rozrachunku pomniejszaty wynik underwritingowy o 5 944 tys. zt.

Szczegotowe pozycje rachunku technicznego ogdtem z wyszczegblnieniem wielkosci w istotnych
liniach portfela (wg klasyfikacji Wyptacalnosc Il) zaprezentowane zostaty w tabeli ponizej. Poprawa
wyniku underwritingowego nastgpita w klasie reasekuracji proporcjonalnej ubezpieczen
komunikacyjnych, wynik underwritingowy wynosit 13 046 tys. zt versus strata underwritingowa
16 306 tys. zt w roku ubieglym - umowy w tej klasie nie odnotowaty tak niekorzystnego rozwoju
szkod z lat wczesniejszych jaki zaistniat w 2016 r. Korzystny rozwodj rezerw na niewyptacone
odszkodowania i Swiadczenia wplyngt na zwiekszenie zysku underwritingowego w klasie
reasekuracji proporcjonalnej ubezpieczen OC ogolnej, wzrost z 3 993 tys. zt w 2016 r. do 23 941
tys. zt za 2017 r. Nizszy wynik zostat zarejestrowany w klasie reasekuracji ryzyk majatkowych,
spadek z 27 109 tys. zt do 19 928 tys. zt w 2017 r., co wynikato z duzych szkod powstatych w tym
roku. Korzystny wplyw na wycene rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz na poziom
realizowanych wyptat odszkodowan denominowanych w walutach obcych, a tym samym na wynik
techniczny, miata aprecjacja ztotego w 2017 roku.

Reasekuracja Reasekuracja

Reasekuracja
proporcjonalna i proporcjonalna
Ogétem nieproporcjonaina ubezp. ut’:’;:ogg::é?:ej
ubezp. majatkowe komunikacyjne (Il.nl a 20)
(linie 19 i 28) (linie 16117)

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017

Sktadki przypisane brutto 263190 242085 183321 181584| 32194 20111 21236 8755

Sktadki zarobione na
udziale wtasnym
Odszkodowania i
swiadczenia na udziale 174 110 156058| 98318 100726| 44807 30742 8320 -21030
wlasnym

231598 232458| 169003 154176| 21980 41895| 16368 4 580

Prowizje reasekuracyjnena | 46296 38075| 43576 33523| 6521 -1893| 4055 1670
udziale wtasnym

Wynik underwritingowy 11192 38325| 27109 19928| -16306 13046 3993 23941
Przychody z lokat

przeniesione z rachunku 1110 1206
ogolnego

Pozostate przychody

pomniejszone o koszty 2244 -5 944
techniczne

Koszty administracyjne 15514 16530
Pozostate koszty akwizycji 2664 2772
Zmiana rezerwy na 863 237
wyrownanie szkodowosci

Wynik techniczny 4494 14047
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Wynik underwritingowy w podziale na wybrane regiony geograficzne prezentuje tabela ponizej.
Umowy chroniace ryzyka OC ppm, w ktorych rozwoj szkod powstatych w latach poprzednich
spowodowat wzrost szkodowosci portfela, pochodzity gtownie z rynku polskiego. Z tego powodu
wynik underwritingowy dla umow zawartych z polskimi cedentami byt ujemny rowniez w 2017 r.
i wynosit -18 615 tys. zi. Strata zarejestrowana dla rynku polskiego zostata pokryta przez zysk
zumow zawartych z cedentami pochodzacymi z obszaru EOG. Pozytywny rozwoj rezerw na
niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia dla tych umow skutkowat zwiekszeniem zysku
underwritingowego w tej czesci portfela. Rozktad sktadki przypisanej w wyszczegolnionych
regionach stat sie bardziej rownomierny w poréwnaniu do 2016 r.

Ogétem Polska pozostate kraje EOG  kraje spoza EOG

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017

Sktadki przypisane brutto 263190 242085| 51457 82143| 143953 79736| 67781 80207

Sktadki zarobione na 231598 232458| 40952 67538| 132033 93129| 58613 71791
udziale wtasnym

Odszkodowania i
Swiadczenia na udziale 174 110 156058 | 71174 82994 | 64825 6471| 38111 66593
wiasnym

Prowizje reasekuracyjne na 46296 38075 2058 3153 | 36891 21941| 11464 12975
udziale wtasnym

[Wynlk underwritingowy 11192 38325 -28163 -18615 30317 64717 9038 -7777

Po stronie rachunku ogolnego najwiekszy wptyw na wynik finansowy w roku 2017 miata aprecjacja
ztotego (gtownie w stosunku do USD i EUR) majaca negatywny wptyw na wycene depozytow
terminowych (spadek wyniku o 13.433 tys. ziotych). W rezultacie wynik finansowy netto wyniost
643 tys. ztotych i byt 0 2.591 tys. ztotych nizszy niz w roku 2016.

A.3 Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

A.3.1. Portfel inwestycyjny Spotki

W sktad portfela inwestycyjnego Spotki wedtug stanu na koniec 2017 r. wchodzity obligacje
skarbowe, depozyty bankowe, nieruchomosci, akcje i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych oraz naleznosci depozytowe od cedentow. Catkowita wartoS¢ portfela
inwestycyjnego w podziale na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela.

2016 2017
Lokaty, w tym 747207 761229
Nieruchomosci 10 064 9925
Akcje oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 10 632 27 929
Dtuzne papiery wartosciowe 494 810 438 995
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 226 330 278 647
Naleznosci depozytowe od cedentow 5371 5734
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A.3.2. Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej wykazane w rachunku zyskow i strat

Informacje dotyczgce przychodow, kosztow oraz wyniku na dziatalnosci inwestycyjnej Spotki
przedstawiono w ponizszej tabeli.

2016 2017

Przychody z lokat 12703 9310
Przychody z lokat finansowych, w tym: 10914 9310
z dtuznych papierow wartoSciowych 10 189 8 270
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 725 1040
Wynik dodatni z realizacji lokat, w tym: 1789 0
na dtuznych papierach wartosciowych 1789 0
Niezrealizowane zyski z lokat 2395 118
na lokatach terminowych w instytucjach kredytowych 2 395 0
na akcjach 0 118
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 6235 5287
Wynik ujemny z realizacji lokat, w tym: 947 0
na dtuznych papierach wartosciowych 947 0
Koszty utrzymania nieruchomosci 13 13
Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 5275 5274
Niezrealizowane straty na lokatach 3078 13547
|r\r;:-:N 22?;2;;%;1 jednostkach uczestnictwa w funduszach 417 115
na lokatach terminowych w instytucjach kredytowych 2661 13433
na dtuznych papierach wartosciowych 0 0
Sbrzeycz:l:gz‘yf;okat netto przeniesione do technicznego rachunku 1110 1206
[ Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 4675 -10613

A.3.3. Zyski i straty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Z tytutu wyceny papierow wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy Spotka
rozpoznata w roku 2017 bezposrednio w kapitale wtasnym strate w wysokosci 373 tys. zi,
w porownaniu do straty w roku 2016 w wysokosci 2 944 tys. ztotych.
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ToOmARZYSTWO
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Ponizsza tabela prezentuje zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku 2016 i 2017:

Warto§¢ wg WartoS¢ wg

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Wyplacainoé¢ | Wypiacalnosc |
2016 2017

Kapitat wtasny na poczatek roku 259 670 259 960
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 169 180 169 180
Nalezre wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
Akcje wtasne na poczatek okresu 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 72277 86 594
Zmiany kapitatu zapasowego 14 317 3234
Kapitat zapasowy na koniec okresu 86 594 89 828
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1889 -1055
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 944 -373
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1 055 -1 428
OKF—:ce)gstafe kapitaly rezerwowe na poczatek okresu | koniec 5007 2007
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 14 317 3234
Zapggzr;y zysku (straty) z lat ubieglych - przeniesienie na kapitat 14 317 3234
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Wynik netto 3234 643
Kapitat wiasny na koniec roku 259 960 260 230
Kapitat wtasny na koniec roku po uwzglednieniu proponowanego 259 960 260 230

podziatu zysku (pokrycia straty)

A.3.4. Informacje dotyczace inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja

Spotka nie posiadata w roku 2017 inwestycji zwiazanych z sekurytyzacja.

A.4 Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

W roku 2017 nie wystapity istotne transakcje dotyczgce pozostatych rodzajow dziatalnosci, w tym
z tytutu umow leasingu operacyjnego oraz finansowego.
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A.5 Wszelkie inne informacje

Spotka nie byta strona zadnych postepowan sadowych i pozasadowych na dzien 31 grudnia 2017
roku a takze w trakcie roku obrotowego.

W dniu 19 marca 2018 Spotka otrzymata zawiadomienie z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych o
zamiarze wszczecia kontroli w zakresie prawidiowosci wyliczenia sktadek na ubezpieczenia
spoteczne oraz prowadzenia stosownej dokumentacji w tym zakresie. Zakres kontroli obejmuje
okresy sprawozdawcze objete niniejszym raportem, ale w opinii Spétki kontrola ta nie ma wptywu
na wielkosci tam ujete.

Poza informacjami przestawionymi powyzej Spotce nie sa znane inne istotne informacje dotyczace
jej dziatalnosci oraz wynikow, ktore mogilyby wptyna¢ na proces decyzyjny uzytkownikow tego
dokumentu.
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B. System zarzadzania

B.1 Informacje ogolne o systemie zarzadzania

System zarzadzania w Spotce obejmuje strukture organizacyjna, w ktorej zakresy odpowiedzialnosci
sg odpowiednio podzielone. System zarzgdzania Spotka oraz nadzor nad jej dziatalnoscig
realizowany jest poprzez wspotdziatajace ze soba Zarzad, Rade Nadzorcza, dyrektorow jednostek
organizacyjnych oraz komitety, System zarzadzania obejmuje funkcje kluczowe takie jak funkcja
zarzadzania ryzykiem, funkcja zgodnosci z przepisami, funkcja audytu wewnetrznego oraz funkcja
aktuarialna.

Struktura organizacyjna Spotki zostata opracowana w sposob zapewniajacy przejrzystosé zakresow
powierzonych odpowiedzialnosci oraz zadan wraz z odpowiednio komunikowanym i jasnym
systemem kompetencyjnym, a takze w sposob umozliwiajgcy zarzadzanie realizacjg zadan Spotki,
w ramach ktorej wydzielone sa wyspecjalizowane biura oraz funkcje realizujgce zadania. Spotka nie
posiada oddziatow ani biur terenowych, zarowno w kraju jak i za granica.

W 2017, w ramach systemu zarzadzania Spotka, funkcjonowaty takze wyspecjalizowane komitety
posiadajace kompetencje decyzyjne oraz nadzorcze wzgledem realizacji dziatan Spotki
w okreslonych obszarach merytorycznych - w szczegolnosci Komitet ds. Ryzyka, Komitet
Underwritingowy oraz Komitet Ryzyka przy Radzie Nadzorczej i Komitet Audytu.

System zarzadzania podlega ocenie cyklicznej lub ad hoc w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
zdarzen. Ocena ta jest dokonywana przez Zarzad w ramach wykonywania swoich obowigzkow
zarzadzajgcych oraz nadzorujacych i obejmuje m.in. nastepujace obszary:

organizacji Spotki,

systemu informacji zarzadczej,

wymagan dotyczgcych oséb wykonujacych funkcje kluczowe,
zarzadzania ryzykiem,

funkcji: zgodnosci z przepisami, aktuarialnej, audytu wewnetrznego,
outsourcingu,

zasad wynagradzania, zarzadzania aktywami i pasywami,

Ocena Zarzadu opiera sie na weryfikacji standardowych dziatan kontrolnych wykonywanych przez
poszczegolne jednostki organizacyjne oraz wykorzystuje wyniki z przeprowadzanych audytow
wewnetrznych.

W ocenie Spotki organizacja struktury zarzadczej i nadzorczej odpowiada charakterystyce
prowadzonej dziatalnoSci oraz skali Spotki, jej profilowi ryzyka, zaréwno aktualnego jak
i przewidywanego w przysztosci, wynikajgcego z realizowanej Strategii dziatalnosci Spotki.

Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z dwoch do pieciu cztonkow, powoltywanych przez Rade Nadzorcza. Zarzad
prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke, realizujac wszelkie zadania nie zastrzezone do
kompetencji innych organow Spotki. Zarzad petni kluczowa funkcje w procesie zarzgdzania
dziatalnoscig Spotki, polegajaca w szczegolnosci na planowaniu, organizowaniu procesu
decyzyjnego, kierowaniu oraz kontrolowaniu. Zarzad reprezentuje Spotke i ponosi petng
odpowiedzialnosc za skutki podjetych decyzji.

17



POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI =N
SPOLKA AKCYJNA J e

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

W ramach podziatu zadan poszczegolni cztonkowie Zarzadu, w szczegolnosci, kieruja podlegtymi
jednostkami organizacyjnymi, rozstrzygaja sprawy nalezace do ich wiasciwosci i kontroluja
wykonanie spraw oraz stosowanie regulacji wewnetrznych obowiazujacych w Spotce przez podlegte
im jednostki organizacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku cztonkami Zarzadu byli:

e Tomasz Czatbowski — Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy,
e Jacek Kugacz - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Operacyjny.

Do gtownych obowiazkow Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego nalezat nadzor nad
prawidfowoscig funkcjonowania systemu sprawozdawczosci regulacyjnej i grupowej a takze nad
realizacja innych obowiazkow informacyjnych Spotki, nadzor nad opracowywaniem planow
finansowych oraz nadzér nad polityka inwestycyjng Spotki, nadzor nad procesem tworzenia rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych, nadzor nad systemami informatycznymi Spotki oraz zapewnienie
bezpieczenstwa informatycznego Spotki, a takze petnienie roli  Menedzera ds. Ryzyka
nadzorujacego funkcje zarzadzania ryzykiem przy wspétudziale Komitetu ds. Ryzyka.

Do gtownych obowiazkow Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Operacyjnego nalezato w szczegolnosci
wytyczanie strategii Spotki, zapewnianie skutecznego funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej oraz skutecznego funkcjonowania systemu informacji zarzadczej, koordynowanie
zarzadzania ryzykiem oraz zapewnienie catosciowego funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem w Spotce, nadzor nad dziatalnoscia reasekuracyjng i retrocesja oraz ksztattowanie
poprawnych relacji z klientami Spétki i brokerami.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoScia Spétki we wszystkich obszarach jej
dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pigciu cztonkow, zas liczbe cztonkow Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, w ktorego kompetencjach jest rowniez powotywanie
i odwotywanie Cztonkow Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

e dokonywanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za ubiegly rok obrotowy oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny oraz opiniowanie wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

e wybor firmy audytorskiej;

e zatwierdzanie Strategii Spotki, Strategii Zarzadzania Ryzykiem;

e powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu
powotywanie i odwotywanie pozostatych cztonkow Zarzadu Spotki oraz zawieszanie
z waznych powodow w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu;

e ustalanie zasad kompetencji i reputacji cztonkow Zarzadu, zasad wynagradzania cztonkow
Zarzadu oraz ustalanie wysokosci wynagrodzenia tych osob;

18



POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI =) [Fr
SPOLKA AKCYJNA J s

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

e zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, rocznego planu finansowego Spotki;
e ustalanie zasad lokowania srodkow finansowych;

e udzielanie zgody na zawarcie przez Spotke z podmiotem powiazanym umowy 0 wartosci co
najmniej 10%, wartosci kapitatow wtasnych Spotki, z wytaczeniem umow reasekuracji
zawieranych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej lub zbycie na jego rzecz prawa
wtasnosci nieruchomosci albo innego prawa rzeczowego oraz udzielanie zgody w sprawie
przeniesienia portfela reasekuracyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

e Jean Cloutier - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Urszula Pataszek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Simon Lee - cztonek Rady Nadzorczej,

Charles Levi - cztonek Rady Nadzorczej.

Peter Csakvari - cztonek Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej w 2017 roku funkcjonowaty:
Komitet Audytu

W skiad Komitetu Audytu wehodzi 3 cztonkéw powotywanych przez Rade Nadzorczg sposrod swoich
cztonkow, w tym przewodniczacy Komitetu Audytu. Wiekszos¢ cztonkdow Komitetu Audytu, w tym
przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki, w rozumieniu postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania
ryzykiem, audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

e przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji co do wyboru biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego;
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;
opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej;
opracowywanie polityki Swiadczenia dodatkowych ustug przez firme audytorska
przeprowadzajaca badanie lub podmiot powiazany z firma audytorska;

e okreslanie procedury wyboru firmy audytorskie;.

Komitet Ryzyka

Komitet Ryzyka powotany przez Rade Nadzorcza o charakterze doradczym i opiniodawczym
powotany w celu zwiekszenia efektywnosci wykonywania przez Rade Nadzorcza czynnosci
nadzorczych w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem. Do zadan Komitetu Ryzyka nalezy
dokonywanie oceny efektywnosci i adekwatnosci systemu zarzadzania ryzykiem.
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