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Podsumowanie

Sprawozdanie o Wyptacalnosci i Kondycji Finansowej (dalej jako Raport) dotyczy Polskiego
Towarzystwa Reasekuracji Spo6tka Akcyjna (dalej jako ,Spétka”, ,PTR” lub ,Towarzystwo”)
utworzonego Aktem Notarialnym z dnia 5 czerwca 1996 roku na czas nieograniczony. Spétka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000024717. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Bytomskiej 4. Przedmiotem
dziatalnoSci Towarzystwa jest dziatalno$¢ reasekuracyjna w zakresie wszystkich grup i rodzajow
pozostatych ubezpieczeh osobowych oraz ubezpieczen majgtkowych oraz wykonywanie innych
czynnosci bezposrednio zwigzanych z dziatalnoScig reasekuracyjna.

Spotka jest sp6tkg bezposrednio zalezng od Fairfax Financial Holdings Limited z siedziba w Toronto
i nalezy do grupy kapitatowej Fairfax.

Niniejszy Raport zostat sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2022 roku i zawiera dane poréwnawcze
na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Podstawa sporzadzenia

Obowigzek sporzadzenia niniejszego raportu wynika z art. 284 ust.1 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej z dnia 11 wrzeSnia 2015 r. (tj. Dz. U. 2022 poz. 2283, 2640).

Raport zostat przygotowany w ujeciu jednostkowym. Kalkulacja kapitatowego wymogu
wyptacalnosci zostata przygotowana w oparciu o formute standardowa zgodnie z nastepujacymi
aktami prawnymi i dokumentami:

a) Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (t.j.
Dz. U. 2022 p0z.2283, 2640) (dalej jako Ustawa),

b) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé Il) (Dz. U. UE L.15.12.1 ze zmianami),

¢) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2015/2452 z dnia 2 grudnia 2015 r.
ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do procedur, formatow i
wzorow formularzy dotyczacych sprawozdania na temat wypfacalnosci i kondycji finansowej
zgodnie z dyrektywag Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (Dz.U. UE L 347 z
dnia 31.12.2015 ze zmianami),

d) Wytyczne dotyczgce sprawozdawczosci i publicznego ujawniania informacji (EIOPA-BoS-
15/109 PL).

Wycena aktywow i zobowigzan (w tym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) zostata wykonana
w oparciu o przepisy Ustawy, Aktu Delegowanego oraz wytyczne EIOPA a przyjete zasady wyceny
zostaty opisane w czesci D raportu.

Kapitatowy wymég wyptacalnoSci oraz minimalny wymog kapitatowy obliczane sa zgodnie
z przepisami Ustawy, Aktu Delegowanego oraz wytycznych EIOPA. Wszystkie obliczenia dotyczgce
poszczegdlnych modutéw i podmodutéw ryzyka oparte sg na metodach okreSlonych w Akcie
Delegowanym.
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Srodki wiasne na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci ustalane sa zgodnie z przepisami
Ustawy, Aktu Delegowanego oraz wytycznych EIOPA w sprawie klasyfikacji Srodkéw wtasnych
(EIOPA-B0S-14/168).

Dziatalno$é i wyniki operacyjne

W roku 2022 Spétka osiggneta strate netto na poziomie 4 866 tys. PLN wobec zysku netto w
wysokosci 14 832 tys. PLN osiggnietego w 2021 roku. Gtéwna przyczyng spadku wyniku netto byty
straty osiggniete na dziatalnoSci inwestycyjnej, ktére wyniosty po uwzglednieniu kosztow
dziatalnoSci lokacyjnej 10 458 tys. PLN a takze nizszy zysk techniczny, ktéry wyniést 5 428 tys. PLN
i byt 0 2 589 tys. PLN nizszy niz w roku poprzednim. Na koniec 2022 roku kapitaty wtasne wzrosty
0 0.4% i osiggnety poziom 288 224 tys. PLN.

Najwazniejszym wydarzeniem majacym wpltyw na dziatalnoS¢é reasekuracyjng Spétki byt wybuch
wojny w Ukrainie wywotanej dziataniami militarnymi Rosji. W zwiazku z zaistniatg sytuacjg Spotka
podjeta decyzje o catkowitym wycofaniu sie z rosyjskiego rynku ubezpieczeniowego, ktéry stanowit
okoto 15% sktadki przypisanej brutto planowanej na 2022 rok i byt jej najwiekszym rynkiem
zagranicznym. Spowodowato to koniecznoS¢ wyksiegowania juz zarachowanego na poczatku roku
przypisu skfadki i ujecia w ksiegach rachunkowych skutkéw rozwigzania umoéw zgodnie z
postanowieniami poszczegblnych kontraktow.

Mimo powyzszych negatywnych czynnikdw w roku 2022, Spétka nadal umacniata swojg pozycje
konkurencyjna przez dalszy wzrost przypisu sktadki, gtdéwnie w portfelu uméw majatkowych i
inzynieryjnych wynikajgcy ze wzrostu cen, rosngcych udziatdw w umowach oraz nowych uméw. W
przypadku umow rolnych byta to w wiekszym stopniu postepujaca dywersyfikacja geograficzna
oparta o wzrost organiczny. W przypadku pozostatych linii biznesu wzrost przypisu wynikat gtéwnie
Z organicznego rozwoju portfela t.j.: wzrostu cen, zwiekszonych udziatéw w zawieranych umowach
oraz pozyskanych nowych kontraktow. W 2022 roku Spétka kontynuowata dziatania zmierzajace
do dalszego poszerzenia swojej oferty produktowej o reasekuracje ryzyk generujgcych pozytywny
wynik techniczny.

Na wynik techniczny roku 2022 istotny wptyw miaty utworzone odpisy aktualizujace naleznoSci z
tytutu juz zawartych umoéw z rynku rosyjskiego i ukrainskiego. W konsekwencji podjetych dziatan
militarnych na Federacje Rosyjska natozono szereg sankcji m.in. przez Stany Zjednoczone Ameryki
oraz Unie Europejska obejmujacych swoim zakresem wiele rosyjskich podmiotéow z wtgczeniem
sektora ubezpieczeniowego i reasekuracyjnego, ktére bardzo mocno utrudnity kooperacje z
klientami rosyjskimi. W odpowiedzi Rosja wprowadzita zakaz rozliczen i transferu ptatnosci do
krajow ‘nieprzyjaznych’, w tym do Polski. W odniesieniu do cedentéw z Ukrainy po wybuchu wojny
wprowadzono przepisy zawieszajgce ptatnosci za granice obowigzujagce do konca 2022 roku.
Przepisy te zostaty zmodyfikowane przez Bank Centralny Ukrainy efektywnie od poczgtku 2023
roku, umozliwiajac pfatnosci cedentom ukraifiskim po spetnieniu okreSlonych w przepisach
wymogow formalnych.

Pandemia COVID-19, kt6ra rozpoczeta sie w marcu 2020 roku nie wptyneta negatywnie na osiggane
przez Spotke wyniki z dziatalnoSci reasekuracyjnej.

Po stronie rachunku technicznego w 2022 roku sktadka przypisana brutto wzrosta o 5.3% do
poziomu 603 696 tys. PLN a zarobiona na udziale wkasnym wzrosta o 8.7% do poziomu 553 323
tys. PLN. W zwigzku z tym, ze rozw0j portfela reasekurowanych ryzyk dotyczyt w duzej czeSci umow
proporcjonalnych w 2022 roku wzrést poziom odszkodowan i kosztéw dziatalnoSci
ubezpieczeniowej - wzrost odpowiednio o 6.8% i 14.9% (w tym najistotniejszy wzrost o 13.6%
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nastapit w linii kosztow akwizycji bezposrednio zaleznych od poziomu skfadki przypisanej). Nalezy
zaznaczyé, ze negatywny wptyw na wynik techniczny miata réwniez deprecjacja ztotego
obserwowana w 2022 roku, ktérej wplyw na wycene rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
spowodowat dodatkowy koszt w wysokosci 8 786 tys. PLN gtéwnie z tytutu umocnienia sie rubla
rosyjskiego (14% wzrostu rok do roku).

Wybuch wojny na Ukrainie znaczaco wptyngt na globalne procesy inflacyjne. Silne wzrosty cen
surowcow energetycznych i rolnych oraz ostabienie kursu walutowego byly jednymi z gtéwnych
powodow wzrostu CPl w Polsce. W warunkach nasilajgcej sie presji inflacyjnej i stabego kursu
ztotego, Rada Polityki Pienieznej kontynuowata cykl podwyzek stép procentowych. Wzrostowi stopy
referencyjnej towarzyszyt wzrost rynkowych stép procentowych, co negatywnie ptyneto na wycene
portfela obligacji Spotki. Wobec powyzszych czynnikéw w pierwszym potroczu Spétka zdecydowata
o sprzedazy czesci portfela obligacji i zrealizowata straty na sprzedazy w wysokosci 18 913 tys. PLN.
JednoczesSnie dokonano zakupu obligacji o wyzszych rentownosciach, skutkiem czego w
poréwnaniu do 2021 roku wykazane przychody odsetkowe z obligacji wzrosty o 7 183 tys. PLN
(tacznie z przychodami odsetkowymi z depozytow terminowych odnotowano wzrost przychodéw
odsetkowych o 11 393 tys. PLN). Ponadto, zaistniate procesy inflacyjne i przecena papierow
wartoSciowych wywarly negatywne wptyw na dostepng pojemnosS¢ reasekuracyjng skutkujaca
najwyzszym od ponad trzech dekad wzrostem cen za pojemnos¢ reasekuracyjna. Z uwagi na fakt,
iz rosngca inflacja przektada sie rowniez na wycene szkdd, finalny efekt wymienionych proceséw
bedzie mogt zostaé oceniony najwczesniej pod koniec 2023 roku.

Dziatania zbrojne prowadzone w Ukrainie oraz pogorszenie sie sytuacji geopolitycznej spowodowaty
réwniez spadek o 9 308 tys. PLN wyceny rynkowej portfela akcji spotek publicznych prowadzgcych
dziatalnos§¢é w branzy spozywczej w Ukrainie.

W zakresie prowadzonej polityki inwestycyjnej gltownym celem byto uzyskanie jak najwyzszej stopy
zwrotu z inwestycji przy zatozonym poziomie ryzyka, z uwzglednieniem ptynnosci, bezpieczenstwa
i odpowiedniego zdywersyfikowania aktywow.

Szczegbtowe wyjasnienia w zakresie przychodéw i kosztéw technicznych, a takze wynikoéw
z dziatalnoSci inwestycyjnej przedstawione zostaty w rozdziale A.

Spoétka posiada ocene ratingowg nadang przez AM Best na poziomie ‘A-".
System zarzgdzania

Spétka w celu zapewnienia skutecznego i efektywnego systemu zarzgdzania, uwzgledniajgcego
odpowiedni i przejrzysty podziat obowigzkéw oraz zapewnienia skutecznych procedur decyzyjnych
wdrozyta szereg regulacji wewnetrznych ustanawiajacych system wspotpracy, sprawozdawczosci
wewnetrznej, przekazywania informacji na wszystkich odpowiednich szczeblach organizacyjnych
Spotki. System zarzadzania, oprécz odpowiednich organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych,
obejmuje funkcje zarzadzania ryzykiem, funkcje zgodnoSci z przepisami, funkcje audytu
wewnetrznego oraz funkcje aktuarialng. W ramach systemu zarzadzania funkcjonujg system
kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem. W okresie sprawozdawczym nie doszto
do istotnych zmian w systemie zarzadzania.

Profil ryzyka

Kapitatowy wymog wyptacalnosci zmniejszyt sie na koniec 2022 roku o 2 500 tys. PLN do poziomu
241 603 tys. PLN.
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Profil ryzyka Spo6tki mozna scharakteryzowac w oparciu o kapitatowy wymog wyptacalnosci, ktéry na
31 grudnia 2022 jest generowany w 82% przez ryzyko aktuarialne ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie (wzrost o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do roku 2021), w 7% przez
ryzyko rynkowe (spadek o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do roku 2021), w 6% przez ryzyko
operacyjne, w 5% przez ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta oraz mniej nizw 1%
przez ryzyko aktuarialne ubezpieczen na zycie w zwigzku z wyodrebnieniem przeptywoéw rentowych
portfeli uméw komunikacyjnych (wielkoSci w oparciu o zdywersyfikowany wymoég kapitatowy bez
uwzglednienia zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat). W poréwnaniu do roku 2021
zdolno$¢é podatkéw odroczonych do pokrywania strat wzrosta do maksymalnego poziomu 19%
BSCR.

W ryzyku aktuarialnym najwiekszy udziat ma ryzyko sktadki i rezerw (ryzyko nieadekwatnego
poziomu rezerw oraz niepewnoSci zwigzanej z przysziymi wynikami umow, z ktérych sktadka
zostanie zarobiona w kolejnym roku) a takze ryzyko katastroficzne, z ktérego najistotniejszy wptyw
ma ryzyko katastrof naturalnych. Dominacja ryzyka aktuarialnego w profilu ryzyka jest zjawiskiem
typowym dla zaktadu reasekuracji oferujacego reasekuracje ryzyk majatkowych. Udziat ryzyka
aktuarialnego w zdywersyfikowanym podstawowym wymogu kapitatowym ksztattowat sie na
poziomie 89%, rok temu wspoétczynnik ten wynosit 88%. Zwiekszeniu wymogu kapitatowego dla
ryzyka aktuarialnego, ktorego zdywersyfikowana warto$¢ na koniec 2022 r. wynosita 246 834 tys.
PLN, podczas gdy rok wczesniej stanowita kwote 239 722 tys. PLN nastapito przy jednoczesnym
zwiekszeniu wymogu kapitatowego dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta oraz
zmniejszeniu wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego.

W poréwnaniu do konca poprzedniego roku, wymog kapitatowy dla ryzyka rynkowego na dzien
31.12.2022 r. zmalat o 6 432 tys. PLN, tj. o 11.5%. Ryzykiem generujgcym najwyzszy wymog
kapitatowy w ramach modutu ryzyka rynkowego bylo ryzyko walutowe. WartoS¢ wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka walutowego wyniosta 32 686 tys. PLN i zmalata w poréwnaniu z
koncem roku 2021 o0 629 tys. PLN.

Ryzyko operacyjne wystepuje we wszystkich obszarach dziatalnosci Spétki i jest ryzykiem strat
wynikajgcych z nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzi i systemow
lub ze zdarzen zewnetrznych. W zwigzku z coraz wiekszym zagrozeniem bezpieczenstwa
teleinformatycznego w 2022 roku zostata podjeta decyzja o wdrozeniu rozwigzan zwiekszajgcych
cyberbezpieczenstwo w oparciu o standard CIS (Center for Internet Security). JednoczesSnie w
zwigzku z konfliktem zbrojnym wywotanym przez Rosje na Ukrainie oraz wprowadzonymi m.in. przez
Unie Europejskg i Stany Zjednoczone Ameryki sankcjami, dokonano zmian w procesach
biznesowych majgcych na celu ograniczanie ryzyka operacyjnego zwigzanego z nieprzestrzeganiem
przepiséw sankcyjnych.

Kwantyfikacja ryzyka operacyjnego przy uzyciu formuty standardowej przebiega przy wykorzystaniu
miary ryzyka opartej na wartoSciach rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz sktadek
zarobionych w ostatnich dwunastu miesigcach. Ryzyko operacyjne pozostato bez zmian w stosunku
do 2021 roku i wyniosto 6% kapitalowego wymogu wyptacalnosci (bez uwzglednienia zdolnosci
podatkéw odroczonych do pokrywania strat).

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, zdefiniowane jako zmiana wartosci aktywoéw
i zobowigzan spowodowana przez niespodziewane niewykonanie zobowigzafn lub pogorszenie
sytuacji kredytowej kontrahentéw, wzrosto w poréwnaniu do kofica roku 2021 o 2 472 tys. PLN,
co wynika zaréwno ze zwiekszenia wymogu dla ekspozycji typu 1 z tytutu z tytutu zwiekszenia
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wartosci depozytow u cedentdéw a takze zwiekszenia wymogu dla ekspozycji typu 2 wynikajacego
ze zwiekszenia wartoSci naleznosci przeterminowanych od posrednikow.

Wyptacalnosé

Na dzienh 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata dopuszczone Srodki wtasne na pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci w wysokosci 385 390 tys. PLN (wzrost o 14% w poréwnaniu
do konca 2021), natomiast kapitatowy wymog wyptacalnosci wyniost 241 603 tys. PLN. Minimalny
wymog kapitatowy stanowit kwote 107 634 tys. PLN (107 120 tys. PLN na koniec 2021 roku), a
Srodki dopuszczone na pokrycie tego wymogu miaty warto§é 385 390 tys. PLN. Wspotczynnik
pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci wyniést 159.5% i byt 0 21.2 punktu procentowego
wyzszy niz na koniec 2021 roku. Wsp6tczynnik pokrycia minimalnego wymogu kapitatowego wyniost
natomiast 358.1% i byt 0 43.1 punktu procentowego wyzszy niz na koniec 2021 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Spo6tka posiadata dopuszczone Srodki wtasne na poziomie 337 596
tys. PLN, ktore pokrywaty kapitatowy wymoég wyptacalnosci w wysokosci 244 103 tys. PLN oraz
minimalny wymog kapitatowy na poziomie 107 120 tys. PLN. Wspédtczynnik pokrycia kapitatowego
wymogu wypfacalnosci na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosit 138,3% a wspétczynnik pokrycia
minimalnego wymogu kapitatowego wynosit 315,0%.

W poréwnaniu do konca 2021 Srodki wlasne wzrosty o 47 794 tys. PLN. Wzrost ten wynikat w
przewazajacej mierze ze spadku rezerw techniczno-ubezpieczeniowych o 33 895 tys. PLN.
Najwiekszy spadek rezerw miat miejsce w linii 36. Reasekuracja ubezpieczen na zycie -
zmniejszenie o 38 198 tys. PLN, ktory nastgpit w wyniku znaczgcego wzrostu stop procentowych.
Wzrost stop procentowych sprawit, ze spadek najlepszego oszacowania oczekiwanych przeptywéw
wptywajgcych na wielkoS¢é rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przewyzszyt negatywny efekt
wyceny portfela obligacji zwigzany z tymze wzrostem stop.

Kapitatowy wymoég wyptacalnoSci osiggnat na koniec 2022 r. wartosé 241 603 tys. PLN, co w
poréwnaniu do stanu sprzed roku stanowito spadek o 1%. Zmniejszenie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci byto wypadkowg spadku wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego o 11.5 % (w
wyniku gtéwnie spadku wymogu dla ryzyka stopy procentowej), wzrostu wymogu dla ryzyka
aktuarialnego, gdzie odnotowano wzrost o 3%, co wynikato z rozwoju portfela i w konsekwencji
wzrostu miary ryzyka sktadki o 19.3%. Kapitatowy wymég dla ryzyka operacyjnego pozostat na
praktycznie niezmienionym poziomie i wyniost 17 539 tys. PLN. W zwigzku ze zwiekszeniem
dostepnych przysztych dochodéw podatkowych, zwigzanych gléwnie ze wzrostem stop
procentowych, zwiekszeniu ulegta takze zdolnos¢ podatkéw odroczonych do pokrywania strat,
ktorej wartos¢ bezwzgledna zwiekszyta sie 0 17.1% i wyniosta 52 558 tys. PLN.

Czynniki ksztattujace zmiane kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz Srodkéw wiasnych w 2022
zostaty wyjasnione w rozdziale E.

Zarzgdzanie kapitatem

Spotka zarzgdza kapitatem w taki sposOb by spetnia¢é w sposéb ciggly obowigzujace wymogi
kapitatowe odzwierciedlajgce biezgcy profil ryzyka wynikajacy z prowadzonej dziatalnosSci. Spétka
wykazywata spetnienie kapitatowego wymogu wyptacalnosci w poszczegblnych kwartatach 2022
oraz od poczatku obowigzywania regulacji Wyptacalnosé Il. Towarzystwo utrzymuje bezpieczny
poziom wskaznika pokrycia wymogu wyptacalnosci w wysokosci co najmniej 120%. Spoétka
dopuszcza wahania wskaznika docelowego w przypadku wystgpienia istotnych zmian na rynkach
finansowych bedacych poza kontrolg jednostki. W ramach zarzadzania kapitatem Spo6tka w roku
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2022 oraz w okresie porownawczym nie dokonywata wyptat dywidendy a takze nie zwiekszata
poziomu kapitatéw wtasnych poprzez nowe emisje akgji.

W niniejszym Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe zostaty wyrazone
w tysigcach ztotych (dalej jako tys. PLN).

Zmiany wyceny dla celéw wyptacalnosci

Do roku 2022 z uwagi na fakt, ze depozyty u cedentéw w portfelu Spoétki stanowity depozyty do 12
miesiecy Spotka stosowata zasade proporcjonalnosci i uproszczenie polegajace na braku
dyskontowania tj. wyceniata depozyty w wartosci nominalnej depozytéw zatrzymanych przez
cedentdéw po uwzglednieniu ewentualnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

0d roku 2022, majgc na uwadze wzrost portfela naleznosci depozytowych, Spétka dla wybranych
istotnych ekspozycji usuneta uproszczenie polegajgce na braku dyskontowania.

Wplyw usunietego uproszczenia na bilans wedtug stanu na dzien 31.12.2022 r. nie przekracza
wartosci 1 min PLN.

Zmiany w kalkulacji nadwyzki wyptacalnosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian kalkulacji nadwyzki wyptacalnosci.
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A DziatalnoSc¢ i wyniki operacyjne

A.1 Dziatalnosé

A.1.1 Nazwa i forma prawna zaktadu

Polskie Towarzystwo Reasekuracji Spotka Akcyjna jest spdtkg akcyjng z 100% udziatem kapitatu
zagranicznego. Siedziba Spotki znajduje sie przy ulicy Bytomskiej 4 w Warszawie.

A.1.2 Nazwa i dane kontaktowe organu nadzoru odpowiedzialnego za nadzor finansowy
nad zaktadem

Nadzér finansowy nad Spo6tka prowadzony jest przez Komisje Nadzoru Finansowego z siedzibg przy
ulicy Pieknej 20 w Warszawie.

A.1.3 Dane Biegtego Rewidenta Spotki

Bieglym Rewidentem Zaktadu jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg przy ulicy Polnej 11 w Warszawie, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 144. Kluczowym Biegtym Rewidentem jest
Michat Sieradzki wpisany na liste Krajowych Bieglych Rewidentéw prowadzonych przez Polska lzbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 13475.

A.1.4 Informacje dotyczgce udziatowcOw posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Jedynym akcjonariuszem Polskiego Towarzystwa Reasekuracji S.A. jest Fairfax Financial Holdings
Limited z siedzibg w Toronto (Kanada). Spétka nalezy do grupy kapitatowej Fairfax.

Uproszczony schemat grupy kapitatowej, pokazujgcy gtowne spotki dziatajgce w sektorze
ubezpieczen i reasekuracji, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku przedstawiono ponize;j:
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RiverStone, Stany
Zjednoczone Ameryki
(100%)
Fairfax Financial Holdings Limited e e
eryki
(100%)

Inne spoétki sektora

ubezpieczeri i reasekuracji Polskie Towarzystwo
ReasekuracjiS A
(100%)
FAIRFAXASIA Group Re, Barbados
(100%) Falcon Insurance, Hong Kong (100%)

(100%)

Universalna, Ukraina

BRIT, Wielka Brytania Pacific Ins(tér;/r:():e Malezja (70%)
(86%) ARX Insurance, Ukraina
Asuransi MAG, Indonezja (70%)
80%
OdysseyRe, Stany ( ) Fairfax Brasil, Brazylia
Zjednoczone Ameryki Fairfirst Insurance, SriLanka (100%)
78% -
(90%) ( ) Colonnade, Europa Srodkowo-
Alltrust Insurance, Chiny Wschodnia
Zenith National, Stany (15%) (100%)
aed (100%) y Falcon Insurance, Tajlandia Bryte, Republika Potudniowej
(41%) Afryki
§ (100%)
Crum & Foster, Stany BIC Insurance, Wietham
Zjednoczone Ameryki (35%) Gulf Insurance, Kuweijt
(100%) Singapore Re, Singapur (34%)

. " (100%) Eurolife, Grecia
Northbridge Financial (80%)
Corporation, Kanada o o

(100%) Thai Reinsurance, Tajlandia
(47%)
Allied World, Szwajcaria Digit, Indie

(83%) (32%)

Africa Re, Nigeria
(7%)

SBI Seguros Uruguay, Urugwaj
(100%)

SBS Seguros Colombia,
Kolumbia
(100%)

Southbridge Compariia de
Seguros Generales, Chile
(100%)

La Meridional Compania
Argentina de Seguros, Argentyna
(100%)

A.1.5 Istotne linie biznesowe oraz obszary geograficzne, w ktorych Spo6tka prowadzi
dziatalnosé

Spétka prowadzi dziatalnoSé reasekuracyjna w dziale Il, tj. ubezpieczenh majatkowych i pozostatych
ubezpieczen osobowych oferujgc swoim klientom z rynku polskiego i rynkéw zagranicznych (przede
wszystkim z Europy Srodkowej i Wschodniej) ochrone na bazie proporcjonalnych
i nieproporcjonalnych programéw obligatoryjnych oraz akceptacji fakultatywnych. Wspétpraca z
klientami prowadzona jest bezposSrednio oraz za posrednictwem wyspecjalizowanych brokeréw

11
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reasekuracyjnych. Podziat sktadki przypisanej za lata 2022 oraz 2021 w klasach rachunkowych
okresSlonych dla dziatalnoSci reasekuracyjnej oraz linie biznesowe zdefiniowane w ramach
segmentacji portfela wedtug Wyptacalnosé Il przedstawiajg ponizsze wykresy.

Sktadka przypisana brutto w klasach rachunkowych 2022
= 05 od ognia i innych szkdd 3 8% 2,5% 3,0% 1,7% 2,4%

, 0

rzeczowych 6,9%

5,9% ’

= 03 komunikacyjne
pozostate
04 morskie, lotnicze i
transportowe
01 nastepstwa wypadkdéw i
choroba
pozostate klasy
83,5% 86,0%

W 2022 roku sktadka przypisana brutto osiggneta wartos¢ 603 696 tys. PLN, co w poréwnaniu do
poprzedniego roku oznaczato wzrost o 5.3%. Najwiekszy udziat w portfelu, podobnie jak w roku
poprzednim, posiadaty umowy z klasy rachunkowej 5 chronigce mienie od ognia i innych szkéd
rzeczowych, udziat ten wynosit 86% w catkowitej skifadce przypisanej, co stanowito kwote
518 961 tys. PLN (w 2021 r. udziat tej klasy wynosit 83.5%). Kolejng klasg pod wzgledem wielkoSci
sktadki byta klasa 3 - chronigca casco pojazdéw ladowych, z udziatem 6.9% (w roku 2021 udziat
wyniést 5.9%). Udziat klasy rachunkowej 4 - umowy chronigce ryzyka morskie, lotnicze i
transportowe, wynosit 3% i zmalat w poréwnaniu do poprzedniego roku z poziomu 4,4%. Skfadka z
klasy 1 - ryzyka NNW oraz chorobowe takze zmalata - z 3.8% do 1.7% w 2022 r. Udziat pozostatych
klas wynosit 2.4% i jest to niewielki spadek w poréwnaniu z wczesniejszym rokiem.

Sktadka przypisana brutto w liniach SII 2021 2022

7,5% 0,0%5:2%

m reas. prop. - od ognia i 31% 6, 790
’ (]

innych szkod rzeczowych 5,4%

m reas. nieproporcjonalna
ubezpieczen majatkowych

reas. proporcjonalna -
pozostate ubezp. pojazdow

) 19,5%
reas. prop. - morskie,

lotnicze i transportowe
pozostate linie

64,5% 70,6%
Wedtug linii biznesu okreslonych przez Wyptacalnosé Il sktadka z umoéw proporcjonalnych
chronigcych ryzyka majgtkowe posiadata najwiekszy udziat w portfelu - 70.6%, ktéry wzrost w
poréwnaniu do 2021 r. - 64.5%. Druga pod wzgledem wielkosci skfadki przypisanej pozostawata
grupa umow nieproporcjonalnych chronigcych ryzyka majatkowe, przy czym jej udziat zmniejszyt sie
do 16.7% z 195% w 2021 r. W 2022 r. zwiekszyty sie natomiast udziaty skfadki
Z umoéw proporcjonalnych - pozostate ubezpieczenia pojazdéw z 5.4% do 6.7%. Sktadki z uméw
proporcjonalnych - ubezpieczenia pokrycia kosztéw Swiadczen medycznych zmalaty z 3.1% do
0.9%.

12



SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)!
SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI

A FAIRFAX Company

Strukture portfela uméw ze wzgledu na obszary geograficzne, z ktérych pochodzita skifadka
przypisana w 2022 oraz 2021 r. prezentuja ponizsze wykresy. Sktadka przypisana w 2022 r.
z umoéw zawartych z cedentami z Polski wyniosta 198 069 tys. PLN (32.8%) i w stosunku do roku
poprzedniego nastgpit wzrost jej udziatu z 27.6%. Nieznacznie wiekszy udziat w skladce w 2022 r.
miat rynek czeski - wzrost do 5.4% z 4.7% w 2021 r. Sposrod krajow z obszaru EOG, trzeci co do
wielkosci procentowy udziat w skfadce przypisanej brutto w 2022 r. nalezat do uméw zawartych z
cedentami z Butgarii - wynosit 3.2% i nie zmienit sie w stosunku do 2021 r. Catkowita sktadka
przypisana z obszaru EOG wynosita 317 013 tys. PLN, tj. 52.5% tacznej sktadki, dla 2021 r. skfadka
z obszaru EOG wynosita 270 655 tys. PLN - 47.2% catkowitej wielkoSci. Wsréd krajow spoza EOG
najwiekszy udziat posiadat Izrael ze skladkg w wysokosci 102 751 tys. PLN, co stanowito przyrost
w poréwnaniu do poprzedniego roku - 55 267 tys. PLN. W poprzednim roku najwiekszy udziat w
sktadce z krajow spoza EOG posiadata Rosja (94 537 tys. PLN), ale Spo6tka wycofata sie z tego rynku
z powodu wybuchu wojny w Ukrainie wywotanej dziataniami militarnymi Rosji. Catkowity udziat
sktadki spoza obszaru EOG wynosit 47.5% (52.8% dla 2021 r.).

Sktadka przypisana brutto 2022 wg regionow
geograficznych

m Polska

= Czechy
Butgaria
Chorwacja
pozostate EOG

Izrael

5,4% ® pozostate spoza EOG

. 3,2%
17,0% 8,6%  2,5%

Sktadka przypisana brutto 2021 wg regionow
geograficznych

27,6%

m Polska
m Czechy
Butgaria
Chorwacja
\ . pozostate EOG
:;:) Rosja
= pozostate spoza EOG
2,3%

16,5% 9,4%
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A.2 Wynik z dziatalnoSci ubezpieczeniowej

Spodtka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi Zasadami rachunkowosci, ktére sg
zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. (Dz.U. z 2023, poz. 120, 295) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci zakladéw ubezpieczen
i zakladow reasekuracji (Dz.U. z 2016, poz.562) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentac;ji
instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz.U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z
pbézn.zm).

Skfadka przypisana brutto w 2022 r. wynosita 603 696 tys. PLN i byta wyzsza od skfadki za
poprzedni rok 0 30 500 tys. PLN. Nieznacznie wiekszy przyrost procentowy - o0 8.7%, zarejestrowata
sktadka zarobiona na udziale wiasnym, ktéra osiggneta poziom 553 323 tys. PLN. W poréwnaniu
do poprzedniego roku wspotczynnik szkodowosci na udziale wtasnym zmalat z poziomu 72% do
70.7% w 2022 r. Wspétczynnik prowizji reasekuracyjnych wzrost natomiast z 22.4% do 23.8% w
2022 r. W wyniku tych zmian odnotowany wynik underwritingowy byt wyzszy o 1 826 tys. PLN
i wyniést 30 493 tys. PLN. Po uwzglednieniu kosztow administracyjnych i pozostatych przychodoéw
oraz kosztow technicznych a takze zmiany rezerwy na wyréwnanie szkodowosSci uzyskany zysk
techniczny za 2022 r. wynosit 5 428 tys. PLN i byt nizszy o 2 589 tys. PLN od zysku technicznego
za poprzedni rok.

Szczegbtowe pozycje rachunku technicznego ogdtem z wyszczegblnieniem wielkosci w istotnych
liniach portfela (wedtug klasyfikacji Wyptacalnosé Il) zaprezentowane zostaty w tabeli ponizej.
Wyszczegblniona czeSé portfela reprezentuje 96% sktadki zarobionej na udziale wtasnym ogotem.
Wzrost sktadki przypisanej jak i zarobionej generowany byt w przewazajacej czeSci przez umowy
chronigce ryzyka majgtkowe (linia 19 i 28), dla tych linii portfela sktadka przypisana brutto wzrosta
0 8.3%. Zarejestrowany w tych liniach wynik underwritingowy w kwocie 43 531 tys. PLN byt
nieznacznie wyzszy od wyniku w zesztym roku i w zasadzie generowat zysk underwritingowy dla
catego portfela. Klasa umoéw komunikacyjnych wygenerowata strate w wysokosci 17 529 tys. PLN,
ktéra byta stratg znaczgco wyzszg (0 11 625 tys. PLN) niz w poprzednim roku, natomiast umowy
reasekuracji ryzyk morskich, lotniczych i transportowych osiggnety zysk wynoszgcy 2 171 tys. PLN,
ktory byt istotnie nizszy w poréwnaniu do poprzedniego roku, tj. 0 5 428 tys. PLN.

Reasekuracja
Reasekuracja Reasekuracja proporcjonalna i
proporcjonalna i proporcjonalna nieproporcjonalna
Ogdtem nieproporcjonalna ubezp. ubezp. morskie,
ubezp. majgtkowe komunikacyjne lotnicze i
(linie 19 i 28) (linie 16 17) transportowe
(linie 18 i 27)
2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
E’fi‘t‘i’ki przypisane 573196 603696 481525 521534 31847 40083 24881 17 740
Sktadki zarobione na 509031 553323 422093 476988 28027 34346 23116 17971

udziale wtasnym
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Odszkodowania i
Swiadczenia na udziale
wilasnym

366559 391334 287742 318243 27412 45745 11118 11543

Prowizje reasekuracyjne 113805 131496 94149 115214 6519 6130 4399 4257
na udziale wtasnym

Wynik underwritingowy 28667 30493 40202 43531 -5904 -17529 7 599 2171

Przychody z lokat
przeniesione z
rachunku ogdlnego
Pozostate przychody i

1081 1486

koszty techniczne 149 4955
Koszty administracyjne 17247 19227
Pozostate koszty 2953 3219
akwizycji

Zmiana rezerwy na

wyréwnanie 1382 -850
szkodowosci

Wynik techniczny 8017 5428

Wynik underwritingowy w podziale na wybrane regiony geograficzne prezentuje tabela ponizej.
Przyrost sktadki przypisanej brutto odnotowany zostat w prawie kazdym z wykazanych regionéw -
nieznaczny spadek nastgpit tylko dla krajow spoza EOG i wyniost 5.2%. Spadek ten byt skutkiem
znacznego ograniczenia przypisu sktadki z Ros;ji, ktory zostat czeSciowo zniwelowany przez wzrost
przypisu sktadki w pozostatych krajach spoza EOG. Znaczaco poprawit sie wynik underwritingowy
dla portfela uméw zawartych na rynku krajowym i za 2022 r. wyniést 24 478 tys. PLN w poréwnaniu
do 14 646 tys. PLN w roku 2021. Poprawie ulegt takze wynik dla uméw zawartych z pozostatymi
partnerami ze strefy EOG - zysk wynoszacy 4 226 tys. PLN za 2022 r. w stosunku do straty 2 623
tys. PLN w poprzednim roku. Z kolei umowy zawarte z partnerami pochodzgcymi spoza strefy EOG
wygenerowaty zysk wynoszacy 1 789 tys. PLN i w poréwnaniu do zesztego roku byta to istotnie
nizsza warto$é - spadek 0 89.3%.

Ogdtem Polska pozostate kraje EOG kraje spoza EOG

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022

Sktadki przypisane brutto 573196 603696 158336 198069 112319 118944 302542 286683

Sktadki zarobione na 509 031 553323 127478 178257 103762 107877 277791 267189
udziale wtasnym

Odszkodowania i
Swiadczenia na udziale
wiasnym

366559 391334 78352 104610 78779 72067 209428 214657

Prowizje reasekuracyjne 113805 131496 34480 49169 27606 31584 51719 50743
na udziale wtasnym

Wynik underwritingowy 28667 30493 14646 24478 -2 623 4226 16644 1789
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A.3 Wynik z dziatalnoSci lokacyjne;j

A.3.1. Portfel inwestycyjny Spotki

W 2022 roku w portfelu lokat znajdowaty sie obligacje skarbowe oraz zabezpieczone gwarancja
Skarbu Panstwa obligacje emitowane przez Europejski Bank Inwestycyjny oraz lokaty terminowe w
instytucjach finansowych, zaréwno w walucie krajowej jak i walutach obcych, akcje, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz nieruchomosci. Catkowitg wartos¢ portfela
inwestycyjnego w podziale na klasy aktywow przedstawia ponizsza tabela.

2021 2022
Lokaty, w tym 797 599 837 619
Nieruchomosci 9 548 9398
Akcje oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 29724 35633
Dtuzne papiery wartosciowe 658 225 622 449
Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 73773 135576
Nalezno$ci depozytowe od cedentow 26 329 34 563

A.3.2. Przychody i koszty z dziatalnoSci lokacyjnej wykazane w rachunku zyskow i strat

Informacje dotyczace przychoddéw, kosztéw oraz wyniku na dziatalnoSci inwestycyjnej Spotki
przedstawiono w ponizszej tabeli.

2021 2022
Przychody z lokat 16 489 21 664
Przychody z lokat finansowych, w tym: 11 149 21 664
z udziatéw, akcji oraz jednostek uczestnictwa 890 12
dtuznych papieréw wartoSciowych 10 236 17 419
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 23 4233
Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat, w tym: 5 340 0
z udziatéw, akcji oraz jednostek uczestnictwa 5340 0
Wynik dodatni z realizacji lokat 0 0
Niezrealizowane zyski z lokat 1956 1212
na lokatach terminowych w instytucjach kredytowych 307 0
na udziatach, akcjach oraz jednostkach uczestnictwa 1649 1212
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 4743 31175
Koszty utrzymania nieruchomosci 25 16
Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 4718 4774
Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0 7472
Wynik ujemny z realizacji lokat 0 18 913
Niezrealizowane straty na lokatach 1172 2159
na akcjach oraz jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 1172 1778
na lokatach terminowych w instytucjach kredytowych 0 381
Przychody z lokat netto przeniesione do technicznego rachunku ubezpieczen 1081 1486
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Wynik netto na dziatalno$ci inwestycyjnej 11449 -11 945

Przychody z lokat w roku 2022 wyniosty 21 664 tys. PLN i byty 0 10 515 tys. PLN wyzsze nizw 2021
roku, gtéwnie w wyniku wzrostu przychodéw z dtuznych papieréow wartoSciowych o 7 183 tys. PLN
oraz z lokat terminowych w instytucjach kredytowych o 4 210 tys. PLN.

Niezrealizowane zyski z lokat wyniosty 1 212 tys. PLN i wynikaty ze wzrostu wartosci jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Koszty dziatalnosSci lokacyjnej wyniosty 31 175 tys. PLN. Gtdwng pozycjg kosztow byt wynik ujemny
z realizacji lokat w kwocie 18 913 tys. PLN. Majgc na uwadze uwarunkowania otoczenia
makroekonomicznego, w pierwszym pétroczu Spoétka zdecydowata o sprzedazy czeSci portfela
obligacji i zrealizowata powyzszg strate na sprzedazy. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat w kwocie
7 472 tys. PLN wynikat ze spadku wartoSci ukrainskich spotek z branzy spozywczej notowanych na
GPW, co nastgpito w zwigzku z rozpoczeciem dziatan wojennych Federacji Rosyjskiej w Ukrainie.

Spotka odnotowata niezrealizowane straty na lokatach w wysokoSci 2 159 tys. PLN, ktére byty
gtéwnie wynikiem spadku wyceny akcji w wysokosci 1 778 tys. PLN.

W poréwnaniu do roku 2021 zysk netto zmalat o 19 698 tys. PLN a Sp6tka osiagneta strate netto
w wysokosci 4 866 tys. PLN w poréwnaniu do zysku netto 14 832 tys. PLN osiggnietego w 2021
roku.

Do istotnych czynnikdéw ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na oczekiwane wyniki z dziatalnosci
lokacyjnej w okresie planowania biznesowego, a ktére nie znajduja bezpoSredniego
odzwierciedlenia w formule standardowej, zaliczy¢ mozna w szczegblnosci:

e  Wptyw wojny w Ukrainie na wycene akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, ktére sg w
portfelu inwestycyjnym Towarzystwa

Wojna w Ukrainie i natozone na Rosje sankcje spowodowaty, ze uczestnicy rynkéw
finansowych rozpoczeli miedzy innymi ograniczanie ekspozycji na aktywa finansowe w tej
czesSci Swiata, a w szczegblnosSci na terenach Rosji i w Ukrainie. Duza zmienno$¢ cen
surowcOw energetycznych oraz artykutdw spozywczych moze mie¢ wptyw na poziom inflacji
w krajach, w ktorych Spo6tka prowadzi dziatalnoS¢ reasekuracyjng. Dodatkowo moze mieé
negatywne skutki wptywajgce na wycene pozycji bilansowych Spétki, a w szczegdlnosci na
zmiane wartosci pakietu akcji spotek notowanych na GPW w Warszawie, ktére prowadzg
swojg podstawowg dziatalnosé na terenie Ukrainy.

e Ryzyko ptynnosci

CzesS¢ aktywow Spo6tka moze inwestowaé w nieruchomosci oraz papiery wartoSciowe,
niebedgce przedmiotem regularnego obrotu gietdowego, ktore charakteryzujg sie
mniejszym poziomem ptynnosci. W przypadku checi ich zbycia istnieje ryzyko
niezrealizowania transakcji w zaktadanym terminie oraz po oczekiwanej cenie, co moze
mie¢ wplyw na realizacje zyskéw kapitatowych badz tez minimalizacji strat. Sytuacja taka
moze przetozy¢ sie negatywnie na wynik Spétki z dziatalnosSci inwestycyjnej.
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e Pandemia COVID-19

Kolejne fale pandemii wirusa SARS-CoV-2 oraz zwigzane z nimi wprowadzane ograniczenia
w ramach walki z jego rozprzestrzenianiem sie moga prowadzi¢ do pogorszenia sytuaciji
finansowo-ekonomicznej duzej grupy uczestnikéw rynku, a w szczegdlnosci mie€ negatywny
wplyw na ich wyptacalnosé. NiepewnoS¢ zwigzana z charakterystykg rozpowszechniania sie
pandemii wptywa na kondycje finansowa przedsiebiorstw oraz panstw, co powoduje duzg
zmienno$¢ wycen instrumentéw finansowych.

A.3.3. Zyski i straty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny wzrést w 2022 roku o 6 020 tys. PLN w ujeciu netto, co byto w gtowne;j
mierze rezultatem zawartych transakcji sprzedazy czesci portfela obligacji, czemu towarzyszyto
wyksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny skumulowanej straty na tych instrumentach (wptyw
8 814 tys. PLN). Spétka rozpoznata w kapitale z aktualizacji wyceny réwniez spadek wartosci
godziwej posiadanego na dzien bilansowy portfela obligacji o statym kuponie, jako konsekwencje
wzrostu stop procentowych na rynkach finansowych w 2022 roku (wptyw 2 746 tys. PLN) oraz
wyksiegowata skumulowany wynik na akcjach, dla ktérych rozpoznano trwatg utrate wartoSci w
rachunku wynikow (spadek kapitatu z aktualizacji wyceny o 47 tys. PLN).

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie zmian w kapitale wlasnym w latach 2021 - 2022:

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2021 2022

Kapitat wkasny na poczatek roku 305040 287070

Kapitat podstawowy na poczatek okresu i koniec okresu 169 180 169 180
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 100 624 120 839
Zmiany kapitatu zapasowego 20 215 4 007
Kapitat zapasowy na koniec okresu 120 839 124 846
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 13014 -19 788
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -32 802 6 020
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -19788 -13768
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 2007 2007
Zmiany kapitatu rezerwowego 0 6 189
Pozostaty kapitat rezerwowy na koniec okresu 2 007 8 196
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 20 215 14 832
Zmiany zysku (straty) z lat ubieglych -20 215 -10 196
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 4 636
Wynik netto 14 832 -4 866
Kapitat wkasny na koniec roku 287 070 288 224

A.3.4. Informacje dotyczace inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja

Spétka nie posiadata w roku 2022 istotnych inwestycji zwigzanych z sekurytyzacja.
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A.4 Wyniki z pozostatych rodzajow dziatalnosci

W roku 2022 nie wystapity istotne transakcje dotyczgce pozostatych rodzajow dziatalnoSci, w tym
Z tytutu umow leasingu operacyjnego oraz finansowego.

A.5 Wszelkie inne informacje

Wszelkie istotne informacje zostaty przedstawione w punktach powyze;j.
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B. System zarzgdzania

B.1 Informacje ogolne o systemie zarzadzania

System zarzgdzania w Spétce obejmuje strukture organizacyjna, w ktérej zakresy odpowiedzialnosci
sg odpowiednio podzielone. System zarzadzania Spétkg oraz nadzor nad jej dziatalnoScig
realizowany jest poprzez wspoétdziatajgce ze sobg Zarzad, Rade Nadzorczg, dyrektoréw jednostek
organizacyjnych oraz komitety. System zarzgdzania obejmuje funkcje kluczowe takie jak funkcje
zarzgdzania ryzykiem, funkcje zgodnosci z przepisami, funkcje audytu wewnetrznego oraz funkcje
aktuarialng.

Struktura organizacyjna Spotki zostata opracowana w sposob zapewniajgcy przejrzystosé zakresow
powierzonych odpowiedzialnosci oraz zadan wraz z odpowiednio komunikowanym i jasnym
systemem kompetencyjnym, a takze w sposéb umozliwiajgcy zarzadzanie realizacjg zadan Spotki,
w ramach ktérej wydzielone sg wyspecjalizowane biura oraz funkcje realizujgce zadania. Spétka nie
posiada oddziatéw ani biur terenowych, zaréwno w kraju jak i za granica.

Struktura organizacyjna Sp6tki na dzien 31 grudnia 2022

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy/Czlonek

Dyrektor Generalny

Czlonek Zarzadu

Zarzadu odpowiedzialny za
zarzadzanie ryzykiem

Dyrektor Underwritingu

Biuro Prawne/Dyrektor Biura

. : . P Biuro
N Biuro Finansowo - - jest odpowiedzialny za _ Reasekuracii/Dystrybucia
Ksiegowe wykonywanie funkeji reasgkuchjzy .

zgodnosci z przepisami

Biuro Aktuariatu

Funkeja Aktuarialna — Zespot ds. obstugi szkod

L Samodzielne
Biuro Zarzadzania Aktywami — Stanowisko ds. Audytu
Wewnetrznego

Zespol Marketingu
i Sekretariatu
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W 2022 roku w ramach systemu zarzgdzania Spdotkg funkcjonowaly takze wyspecjalizowane
komitety posiadajace kompetencje decyzyjne oraz nadzorcze wzgledem realizacji dziatan Spotki
w okreSlonych obszarach merytorycznych - Komitet ds. Ryzyka, Komitet Underwritingowy oraz
Komitet Audytu.

System zarzgdzania podlega ocenie cyklicznej lub ad hoc w przypadku wystgpienia nadzwyczajnych
zdarzen. Ocena ta jest dokonywana przez Zarzad w ramach wykonywania swoich obowigzkow
zarzadzajacych oraz nadzorujgcych i obejmuje m.in. nastepujgce obszary:

e organizacji Spotki,

e systemu informacji zarzgdczej,

e wymagan dotyczacych os6b wykonujacych funkcje kluczowe,

e zarzadzania ryzykiem,

e funkcji: zgodnoSci z przepisami, aktuarialnej, audytu wewnetrznego,
e outsourcingu,

e zasad wynagradzania, zarzgdzania aktywami i pasywami.

Ocena Zarzadu opiera sie na weryfikacji standardowych dziatan kontrolnych wykonywanych przez
poszczegblne jednostki organizacyjne oraz wykorzystuje wyniki z przeprowadzanych audytow
wewnetrznych.

W ocenie Spotki organizacja struktury zarzadczej i nadzorczej odpowiada charakterystyce
prowadzonej dziatalnoSci oraz skali Spotki, jej profilowi ryzyka, zaréwno aktualnego jak
i przewidywanego w przysztoSci, wynikajacego z realizowanej Strategii dziatalnosci Spotki.

Zarzad

Zarzad Spotki sktada sie z dwoéch do pieciu cztonkéw, powotywanych przez Rade Nadzorcza. Zarzad
prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke, realizujgc wszelkie zadania niezastrzezone do
kompetencji innych organéw Spétki. Zarzad petni kluczowa funkcje w procesie zarzadzania
dziatalnoScig Spotki, polegajgcg w szczegbdlnoSci na planowaniu, organizowaniu procesu
decyzyjnego, kierowaniu oraz kontrolowaniu. Zarzad reprezentuje Spoétke i ponosi petng
odpowiedzialnos¢ za skutki podjetych decyzji.

W ramach podziatu zadan poszczegbini cztonkowie Zarzgdu, w szczegdlnosci, kierujg podlegtymi
jednostkami organizacyjnymi, rozstrzygajg sprawy nalezgce do ich wiasciwosci i kontrolujg
wykonanie spraw oraz stosowanie regulacji wewnetrznych obowigzujgcych w Spotce przez podlegte
im jednostki organizacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, cztonkami Zarzadu byli:

e Jacek Kugacz - Prezes Zarzgdu - Dyrektor Generalny
e Tomasz Czatbowski - Wiceprezes Zarzgdu - Dyrektor Finansowy.
e Marcin Kowalski - Cztonek Zarzgdu - Dyrektor Underwritingu

Do gtéwnych obowigzkéw Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezato w szczegdlnosci,
organizacja i kierowanie pracami Zarzadu, wytyczanie strategii Spétki, zapewnianie skutecznego
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, zgodnosSci dziatania z przepisami prawa oraz
skutecznego funkcjonowania systemu informacji zarzadczej, koordynowanie zarzgdzania ryzykiem,
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nadzor nad systemem obstugi szkoéd, nadzér nad systemami informatycznymi Spotki oraz
zapewnienie bezpieczenstwa informatycznego Spotki.

Do gtéwnych obowigzkéw Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego nalezat nadzér nad
prawidtowoscig funkcjonowania systemu sprawozdawczosci regulacyjnej i grupowej a takze nad
realizacja innych obowigzkéw informacyjnych Spétki, nadzér nad opracowywaniem planéw
finansowych oraz nadzér nad politykg inwestycyjng Spétki, nadzér nad procesem tworzenia rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych, nadzér nad realizacjg polityki rachunkowosci, zapewnienie
catoSciowego funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w Spétce a takze petnienie roli
Menedzera ds. Ryzyka nadzorujacego funkcje zarzadzania ryzykiem przy wspétudziale Komitetu ds.
Ryzyka.

Do gtownych obowigzkéw Czionka Zarzgdu - Dyrektora Underwritingu nalezat nadzér nad
dziatalnoScig reasekuracyjng i retrocesjg, odpowiedzialnoS¢ za realizacje zasad dotyczacych
dystrybucji reasekuracji, koordynacja prac i nadzér nad procesem nadawania oceny ratingowej dla
Spotki oraz ksztattowanie poprawnych relacji z klientami Spétki i brokerami.

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 7 kwietnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Pana Marcina
Kowalskiego.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach jej
dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw, zas liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej okreSla Walne Zgromadzenie, w ktérego kompetencjach jest rowniez powotywanie
i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegblnosci:

1. dokonywanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spétki za ubiegly rok obrotowy oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny;

2. opiniowanie wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

3. wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej Spotki;

4. zatwierdzanie Strategii Spotki,

5. zatwierdzanie Strategii Zarzgdzania Ryzykiem,

6. powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu
powotywanie i odwotywanie pozostatych cztonkdéw Zarzgdu Spétki;

7. zawieszanie z waznych powodoéw w czynnoSciach poszczegblnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu;

8. ustalanie zasad kompetenc;ji i reputacji cztonkoéw Zarzgdu, zasad wynagradzania cztonkdw
Zarzadu oraz ustalanie wysokoSci wynagrodzenia tych oséb;

9. zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

10. zatwierdzanie rocznego planu finansowego;

11. zwalnianie z zakazu konkurencji;

12. ustalanie zasad lokowania Srodkoéw finansowych;

13. ustalanie jednolitego Statutu Spotki;

14. udzielanie zgody na zawarcie przez Sp6tke z podmiotem powigzanym umowy o wartosci co
najmniej 10 % wartosci kapitatobw wtasnych Spétki, z wytgczeniem umow reasekuracji
zawieranych w ramach prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej lub zbycie na jego rzecz prawa
wiasnosci nieruchomosci albo innego prawa rzeczowego;
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15. udzielanie zgody w sprawie przeniesienia portfela reasekuracyjnego;

16. rozpatrywanie innych spraw i innych wnioskéw wnoszonych przez Zarzad;

17. zatwierdzanie sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej Spétki;

18. wykonywanie zadan wynikajgcych z wytycznych lub rekomendacji organéw nadzoru, w
szczegblnosci Komisji Nadzoru Finansowego, przyjetych do stosowania przez Spotke.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, jak i w catym okresie sprawozdawczym, cztonkami Rady Nadzorczej
byli:

e Jean Cloutier - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Urszula Pataszek - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
e John Bender - cztonek Rady Nadzorczej,

o Aleksander Werner - cztonek Rady Nadzorczej,

e Jakub Pokrzywniak - cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu

W skfad Komitetu Audytu wchodzi 3 cztonkéw powotywanych przez Rade Nadzorczg sposrod swoich
cztonkéw, w tym przewodniczgcy Komitetu Audytu. Wiekszo$é cztonkdéw Komitetu Audytu, w tym
przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki, w rozumieniu postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017
r. 0 biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, jak i w catym okresie sprawozdawczym, cztonkami Komitetu Audytu
byli:

o Aleksander Werner — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Urszula Pataszek - cztonek Komitetu Audytu,
e Jakub Pokrzywniak - cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

1. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

2. monitorowanie skutecznosSci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania
ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

3. monitorowanie  wykonywania czynnoSci  rewizji finansowej, w szczegblnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i
ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

4. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegblnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie;

5. informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie
to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spoéice, a takze jaka byta
rola Komitetu Audytu w procesie badania;
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dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na Swiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spoétce;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca badanie,
przez podmioty powigzane z tq firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem;

9. okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

10. przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych powofania bieglego
rewidenta lub firmy audytorskiej, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 7 i 8;

11. przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych powofania bieglego
rewidentéw lub firmy audytorskiej do badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej Spotki;

12. przedkfadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spoétce.

W Spétce funkcjonuja:
Komitet Underwritingowy

Komitet powotywany przez Zarzad Spotki do ktérego podstawowych zadan nalezy:

ustalenie wytycznych underwritingowych dla reasekuracji czynnej na wskazany rok
polisowy;

aranzowanie programu retrocesji na wskazany rok;

ocena programu retrocesji za wskazany rok;

przyjmowanie modeli wyceny dla poszczeg6lnych linii biznesu;

inne istotne zagadnienia zgtoszone przez uczestnikow KU w trakcie roku.

Komitet ds. Ryzyka

Komitet ds. Ryzyka powotywany przez Zarzad Spétki, do ktdérego podstawowych zadan nalezy:

opracowywanie i przedstawianie Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej rekomendacji oraz
wyjasnien dotyczacych podejmowanych przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza decyzji, uchwat,
regulacji oraz postanowien zwigzanych z catoksztattem zagadnien zarzadzania ryzykiem;
wspieranie  zarzadzania ryzykiem, monitorowanie integralnosci, adekwatnosci
i efektywnosSci systemu zarzadzania ryzykiem oraz analizowanie i ocenianie stosowania
strategicznych zasad i parametrow zwiazanych z zarzagdzaniem ryzykiem;

wspieranie Zarzadu i Rady Nadzorczej poprzez formutowanie, przekazywanie zalecen
lub informacji dotyczacych efektywnosci systemu kontroli ryzyka;

wspotpracowanie przy udoskonalaniu proceséw zarzgdzania ryzykiem produktow Spétki,
analizowanie i monitorowanie czynnikéw ryzyka dziatalnosci Spotki oraz kierunkéw dziatan
ograniczajgcych ryzyko;

opracowywanie wytycznych w zakresie apetytu na ryzyko w Spétce, norm ryzyka,
parametrow bezpieczenstwa oraz kluczowych czynnikéw ryzyka (KRI);

egzekwowanie spoéjnosci systemu zarzgdzania ryzykiem ze strategig Spoétki oraz jego
wiasciwe funkcjonowanie.
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Zakres merytorycznych zagadnien pozostajgcych w gestii Komitetu obejmuje w szczegblnosci
nadzor nad ryzykiem ubezpieczeniowym (reasekuracji), rynkowym, ptynnosci, adekwatnoscig
kapitatowg, zarzgdzaniem aktywami i pasywami, a takze ryzykiem operacyjnym oraz zarzgdzania
kryzysowego.

W skfad Komitetu wchodzg co najmniej:

e Prezes Zarzadu - petnigcy role przewodniczgcego Komitetu

e Menedzer ds. Ryzyka

e Osoby nadzorujgce prace poszczegblnych komorek organizacyjnych Spétki (kadra
kierownicza).

System zarzadzania Spotki obejmuje réwniez kluczowe funkcje takie jak funkcja zarzadzania
ryzykiem, funkcja zgodnosci z przepisami, funkcja audytu wewnetrznego oraz funkcja aktuarialna.

Funkcja audytu wewnetrznego

Funkcja audytu wewnetrznego wykonywana jest przez samodzielne stanowisko ds. audytu
wewnetrznego. Funkcja audytu wewnetrznego obejmuje niezalezng ocene adekwatnosSci
i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania.

Szczegbtowy opis najwazniejszych zadan i obowigzkéw osoby petnigcej funkcje audytu
wewnetrznego oraz zakres nadanych jej uprawnien, spos6b zapewnienia niezaleznoSci
operacyjnej, jak i spos6b sktadania przez te osobe sprawozdania i udzielania porad organowi
administracyjnemu, zarzadczemu lub nadzorczemu zostat przedstawiony w punkcie B.6.

Funkcja zarzadzania ryzykiem

Funkcja zarzadzania ryzykiem w Spétce realizowana jest poprzez Komitet ds. Ryzyka oraz
Menedzera ds. Ryzyka i obejmuje podejmowanie dziatan w zakresie zarzgdzania ryzykiem
na poziomie strategicznym i operacyjnym.

Szczegbtowy opis najwazniejszych zadan i obowiazkdw nalezacych do funkcji zarzadzania ryzykiem
oraz zakres nadanych jej uprawnien, sposéb zapewnienia niezaleznosci operacyjnej, jak i spos6b
skfadania przez te osobe sprawozdania i udzielania porad organowi administracyjnemu,
zarzadczemu lub nadzorczemu zostat przedstawiony w punkcie B.3.

Funkcja aktuarialna

Funkcja aktuarialna jest realizowana przez wydzielong w strukturze organizacyjnej jednostke
organizacyjng - Biuro Aktuariatu i nadzorowana przez Dyrektora Biura, aktuariusza powotywanego
i odwotywanego przez Zarzad Spotki. Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy w szczegdlnoSci
koordynacja ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i ich najlepszego
oszacowania, opiniowanie ogélnej polityki przyjmowania ryzyka do reasekuracji i adekwatnosci
rozwigzan w zakresie retrocesji, wspotpracujac z funkcjg zarzgdzania ryzykiem przy efektywnym
wdrazaniu systemu zarzgdzania ryzykiem.

Szczegbtowy opis najwazniejszych zadan i obowigzkéw nalezgcych do funkcji aktuarialnej oraz
zakres nadanych jej uprawnien, sposob zapewnienia niezaleznoSci operacyjnej, jak i sposob
sktadania przez te osobe sprawozdania i udzielania porad organowi administracyjnemu,
zarzadczemu lub nadzorczemu zostat przedstawiony w punkcie B.7.
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Funkcja zgodnosci z przepisami

Funkcja zgodnosci z przepisami obejmuje doradzanie Zarzadowi i Radzie Nadzorczej zaktadu
w zakresie zgodnoSci wykonywania dziatalnoSci reasekuracyjnej z przepisami prawa, ocene
mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na operacje Spotki oraz okreSlenie i ocene
ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych
przez zaktad standardéw postepowania. Funkcja ta jest petniona przez Compliance Officera.

Osobg odpowiedzialng za wykonywanie funkcji zgodnosSci z przepisami jest Dyrektor Biura
Prawnego. Powofanie i odwotanie osoby odpowiedzialnej za wykonywanie funkcji zgodnoSci
Z przepisami wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

Szczegbtowy opis najwazniejszych zadan i obowigzkéw osoby petnigcej funkcje zgodnosSci
Z przepisami oraz zakres nadanych jej uprawnien, sposob zapewnienia niezaleznosSci
operacyjnej, jak i spos6b sktadania przez te osobe sprawozdania i udzielania porad organowi
administracyjnemu, zarzadczemu lub nadzorczemu zostat przedstawiony w punkcie B.5.

Polityka wynagradzania

Gtowne reguty wynagrodzen oparte sg na nastepujacych zatozeniach:

e wynagrodzenie state uzaleznione jest od kategorii zaszeregowania, w ktorej znajduje sie
stanowisko zajmowane przez pracownika oraz petnionej funkcji;

e wynagrodzenie jest finansowane i wyptacane ze Srodkdéw Spotki;

e wynagrodzenie odpowiada skali dziatalnoSci i pozostaje w rozsadnym stosunku
do wynikoéw finansowych Spotki;

e zmienna cze$¢ wynagrodzenia w postaci uznaniowej nagrody rocznej moze byé przyznana
w przypadku spetnienia zatozonego celu finansowego na dany rok obrotowy mierzonego
poziomem wartoSci wspodtczynnika zespolonego (combined ratio) do wysokosci 100%
rocznego wynagrodzenia zasadniczego brutto;

e dodatkowo pracownik zgodnie z regulaminem wynagradzania moze otrzymaé w trakcie
roku obrotowego premie uznaniowag niezalezng od osiggnietych wynikéw finansowych
Spotki;

e wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest state i nie obejmuje zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia.

W 2022 roku wdrozono w Spoétce program motywacyjny obejmujacy Cztonkéw Zarzadu oraz osoby
petnigce kluczowe funkcje w Spétce w ramach, ktérego Spodtka nabywa akcje podmiotu
dominujgcego i dokonuje dystrybucji akcji jednostki dominujgcej pomiedzy osoby uprawnione.
Warunkiem nabywania uprawnien jest kryterium wynikowe oraz kryterium lojalnoSciowe
(zdefiniowane jako okres od 3 do 10 lat pozostawania w relacji pracowniczej ze Sp6tka, w trakcie
ktorego obowigzuje zastrzezenie dysponowania akcjami).

Dodatkowym dobrowolnym Swiadczeniem oferowanym pracownikom przez Spotke jest pracowniczy
program emerytalny (PPE), w ramach ktérego pracodawca finansuje sktadke do wysokosci 5%
wynagrodzenia pracownika. Program dotyczy pracownikéw zatrudnionych na czas nieokresSlony.
Pracodawca zawart réwniez grupowe ubezpieczenie na zycie dla pracownikéw, ktore oferuje
ochrone na wypadek Smierci, powaznego zachorowania, catkowitej niezdolnosci do pracy i leczenia
szpitalnego. Ubezpieczenie oferowane jest w dwoch wariantach w zaleznoSci od zakresu
oferowanej ochrony: wariant podstawowy - finansowany przez Spétke a takze wariant rozszerzony
- wspoétfinansowany przez pracownika.
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Spétka wprowadzita takze Program Akcji Pracowniczych majgcy na celu stworzenie dla pracownikéw
Spétki mozliwosci systematycznego i dtugoterminowego oszczedzania poprzez nabywanie akcji
podmiotu dominujgcego ze Srodkdéw wtasnych pracownika jak i ze Srodkéw Spétki. Uczestnictwo w
programie jest dobrowolne. Pracownik moze przeznaczy¢ na program od 1% do 10% miesiecznego
wynagrodzenia brutto, tworzac wktad podstawowy, do ktérego pracodawca doptaca 30%, tworzac
wktad réwnowazny. Dodatkowo pracownik moze przeznaczyé od 1% do 15% miesiecznego
wynagrodzenia brutto na wktad dodatkowy, od ktérych jednak nie jest odprowadzany wkiad
pracodawcy. Program ten przewiduje takze mozliwo$¢ przyznania przez pracodawce tzw. premii
w wysokosci 20% rocznego wkiadu podstawowego w przypadku spetnienia kryteriow finansowych
i formalnych okreslonych w regulaminie programu.

Prawo do wynagrodzenia zostato przyznane tylko niezaleznym cztonkom Rady Nadzorczej w
rozumieniu art.129 ust.3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z pdzniejszymi zmianami.

W okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzita transakcje z akcjonariuszem na tgczng kwote
2 525 tys. PLN, gtéwnie z tytutu umowy dotyczgcej czynnoSci administracyjnych zwigzanych z
dziatalnoScig inwestycyjng. Spoétka byta takze strong transakcji z podmiotami powigzanymi
(jednostki zalezne i stowarzyszone w ramach Fairfax Financial Holdings Ltd.) gtdbwnie w zakresie
zawieranych umow reasekuracji czynnej i retrocesji oraz umowy w zakresie utrzymania i
administrowania systemem operacyjnym i finansowo-ksiegowym zawartej ze spotka serwisowa.

Spétka nie przeprowadzita w roku obrotowym transakcji z Cztonkami Zarzadu i jej organdéw
nadzorczych.

B.2 Wymogi dotyczgce kompetencji i reputacji

W celu zapewnienia, iz cztonkowie Zarzgadu oraz osoby wykonujgce czynnosSci w ramach innych
kluczowych funkcji spetniajg wymagania dotyczace kwalifikacji zawodowych, wiedzy, doSwiadczenia
oraz reputacji, co pozwala na prawidtowe i rzetelne zarzgdzanie dziatalnoScig Spétki, w sposob
zgodny z zatozeniami strategii Spotki, obowigzujgcymi normami prawnymi, regulacyjnymi oraz
przyjetymi dobrymi praktykami, Sp6tka wprowadzita procedury i wymogi stosowane przy ocenie
kompetencji i reputacji tych oséb.

Proces oceny obejmuje ocene wstepng (ocene kompetencji i reputacji dokonywang przy
powotywaniu na stanowisko) jak i tzw. ocene nastepcza (ocene kompetencji i reputacji dokonywang
okresowo w trakcie petnienia funkcji).

Ocena wstepna obejmuje w szczegbdlnosci nastepujace wymogi:

e kompetencje i kwalifikacje do prowadzenia spraw Sp6tki lub adekwatne do wykonywania
czynnosci w ramach kluczowych funkgji, wynikajace z wiedzy posiadanej z racji zdobytego
wyksztatcenia, odbytych szkolen, uzyskanych tytutow zawodowych;

e dosSwiadczenie nabyte w toku sprawowania okreSlonych funkcji lub zajmowania
okreslonych stanowisk;

e posiadanie dobrej reputacji, ktérej ocena opiera sie na istotnych przestankach dotyczgcych
charakteru, zachowania, w tym aspektéw kryminalnych, finansowych i nadzorczych;

e zapewnienie, ze Zarzad jako kolektyw posiada odpowiednie kwalifikacje, doSwiadczenie i
wiedze w zakresie co najmniej: rynkdéw finansowych, strategii i modelu finansowego,
systemu zarzadzania, analizy finansowej i aktuarialnej oraz ram i wymogow prawnych.

27



SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)!
SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI

A FAIRFAX Company

Ocena nastepcza obejmuje w szczegblnosci nastepujace wymogi:

e sktadanie corocznych oSwiadczen w zakresie kompetencji i reputacji potwierdzajgcych,
ze nie doszto do istotnych zmian, ktére moglyby mie¢ wptyw na zmiane oceny wstepnej
dotyczacej kompetencji i reputacji oraz oSwiadczenia o przestrzeganiu obowigzujacego
w Spotce Kodeksu Postepowania Biznesowego i Etycznego;

e ocena prawidiowosSci wykonywania obowigzkow;

e ponowna ocena ad hoc w zakresie wymagan dotyczacych kompetencji i reputacji
przeprowadzana jest w nastepujacych przypadkach:

o utrata posiadanych uprawnien zawodowych;

o zaistnienie watpliwosci co do wiarygodnosSci lub prawdziwosci informacji,
dokumentacji, oSwiadczen zgromadzonych w trakcie procesu oceny wstepnej;
wszczecie postepowan sadowych w zwigzku ze sprawg gospodarczg lub karna;
wszczecie postepowania dyscyplinarnego przez Spotke;
nieudzielenie absolutorium cztonkowi Zarzgdu przez Walne Zgromadzenie;
niemozliwosé stosowania sie do ktéregokolwiek z postanowiefi Kodeksu
Postepowania Biznesowego i Etycznego lub brak oSwiadczenia w tym zakresie.

o O O O

Ocena wstepna i nastepcza spetniania wymagan kompetencji i reputacji dokonywana jest przez
Rade Nadzorczg w odniesieniu do cztonkdéw Zarzadu oraz przez Zarzad w odniesieniu do os6b
wykonujgcych czynnosci w ramach innych kluczowych funkgji.

B.3 System zarzadzania ryzykiem, w tym wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci

Przyjete przez Spotke kluczowe zasady zarzgdzania ryzykiem okreslajg podejscie do ryzyka, zakresy
tolerancji na ryzyko oraz metody zarzgdzania nim. Wskazujg na gtdwne elementy ryzyka
w dziatalnoSci Spotki, definiujg strategiczne kierunki dziatan kompensujgcych ryzyko, okreSlaja
strukture, kierunki metodyki oraz procesu zarzgadzania ryzykiem.

Model zarzadzania ryzykiem

Model zarzadzania ryzykiem w Spotce skonstruowany jest na bazie trzech wzajemnie niezaleznych
linii obrony:

e pierwsza linia obrony: kontrola funkcjonalna - zarzadzanie ryzykiem na poziomie komorek
organizacyjnych, zapewniajgce stosowanie mechanizméw kontroli ryzyka zgodnych
Z obowigzujgcymi procedurami, wytycznymi oraz ustanowionymi limitami,

e druga linia obrony: zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki i komitety
w ramach istniejgcej struktury zarzadzania ryzykiem: Komitet ds. Ryzyka, Menedzer
ds. Ryzyka, system kontroli wewnetrznej, funkcja zgodnosci z przepisami (Compliance),

e trzecia linia obrony: audyt wewnetrzny, w tym ocena skutecznosSci systemu zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z dziatalnoScig Spotki.

W biezacym zarzadzaniu poszczegdlnymi rodzajami ryzyka szczegdlny nacisk potozony jest
na wyjasnienie przyczyn wystepowania zdarzen generujgcych ryzyko oraz oszacowanie ich wptywu
na efektywnos¢ dziatania Spétki z wykorzystaniem technik testowania warunkéw skrajnych.

Funkcja zarzadzania ryzykiem
W ramach Spétki ustanowiona jest funkcja Zarzgdzania Ryzykiem, obejmujgca catoksztatt dziatan

i procesOw zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem.
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Zadania funkcji Zarzadzania Ryzykiem w Spétce to w szczegdlnosci:

okreslanie zasad i strategii zarzgdzania ryzykiem,

podejmowanie dziatain w zakresie zarzgdzania ryzykiem na poziomie strategicznym
i operacyjnym,

budowanie wewnagtrz Spotki Swiadomosci na temat ryzyk, w tym poprzez edukowanie
pracownikdw, opracowywanie wewnetrznych zasad, proceséw, narzedzi i struktur
zarzadzania ryzykiem dla poszczegbélnych jednostek organizacyjnych,

tworzenie i analiza funkcjonowania procedur zarzadzania ryzykiem,

koordynowanie dziatan doradczych i konsultacyjnych w zakresie zarzadzania ryzykiem,
projektowanie dziatan ograniczajgcych ryzyko,

sporzadzanie raportéw na temat ryzyk dla Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Funkcja Zarzadzania Ryzykiem w Spétce realizowana jest poprzez ustanowienie dedykowanej
struktury funkcjonalnej, sktadajacej sie z dwoch gtéwnych organdéw: Komitetu ds. Ryzyka oraz
Menedzera ds. Ryzyka.

Komitet ds. Ryzyka - dziatajacy pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu petni nastepujgce role:

stanowi podstawowy i najwazniejszy oSrodek merytoryczny zarzadzania ryzykiem w Spétce,
opracowuje i przedstawia Zarzgdowi oraz adekwatnie Radzie Nadzorczej rekomendacje
oraz wyjasnienia dotyczgce podejmowanych przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg decyzji,
uchwat, regulacji oraz postanowien zwigzanych z catoksztattem zagadnien zarzgdzania
ryzykiem,

dokonuje oceny poziomu catoSciowego ryzyka dziatalnoSci Spétki w trybie okresowych
przegladéw, dokonywanych na wniosek Menedzera ds. Ryzyka oraz na bazie
przedstawianego Komitetowi przez niego okresowego raportu n/t stanu ryzyka Spotki,
wspiera zarzgdzanie ryzykiem, monitoruje integralnosé¢, adekwatnosSé i efektywnosé
systemu zarzgdzania ryzykiem oraz analizuje i ocenia stosowanie strategicznych zasad
i parametréw zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem,

wspiera Zarzad i Rade Nadzorcza poprzez formutowanie, przekazywanie zalecen lub
informacji dotyczgcych efektywnosci systemu kontroli ryzyka,

wspotuczestniczy przy udoskonalaniu proceséw zarzadzania ryzykiem produktow Spotki,
analizuje i dokonuje biezacego przegladu czynnikow ryzyka dziatalnoSci Spétki oraz
kierunkéw dziatan ograniczajgcych ryzyko,

opracowuje pryncypia dotyczgcy apetytu na ryzyko w Spodice, jak rowniez norm ryzyka,
parametréw bezpieczenstwa oraz kluczowych czynnikéw ryzyka (KRI),

egzekwuje spojnosé systemu zarzgdzania ryzykiem ze strategig Spoétki oraz jego wiasciwe
funkcjonowanie,

w przypadku przekroczenia progu ostrzegawczego danego kluczowego czynnika ryzyka
(KRI) - dokonuje przegladu rekomendacji co do zastosowania dodatkowych Srodkéw
ochrony lub specyficznych dziatafi monitoringowych zmierzajgcych do usuniecia powodow
przekroczenia KR,

w sytuacji przekroczenia progu alarmowego danego kluczowego czynnika ryzyka (KRI) -
dokonuje przegladu zastosowanych dodatkowych srodkéw ochrony lub podejmuje decyzje
o zastosowaniu dodatkowych Srodkéw ochrony.

W sktad Komitetu wchodzg co najmniej Prezes Zarzadu - petnigcy role przewodniczgcego Komitetu,
Menedzer ds. Ryzyka oraz osoby nadzorujgce prace poszczegblnych jednostek organizacyjnych
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Spotki (kadra kierownicza). Komitet ds. Ryzyka realizuje swoje zadania w trybie okresowych spotkan
organizowanych na wniosek Menedzera ds. Ryzyka nie rzadziej niz raz na kwartat.

Menedzer ds. Ryzyka jest organem decyzyjnym, skupiajgcym zarzgdczo i decyzyjnie wszystkie
aspekty zarzadzania ryzykiem w Spoétce.

Funkcja Menedzera ds. Ryzyka realizowana jest przez Wiceprezesa Zarzadu Spétki - Dyrektora
Finansowego i obejmuje nastepujace gtéwne role i zagadnienia:

e podejmowanie decyzji dotyczgcych catoksztaltu zagadnien zwigzanych z biezgcym
zarzgdzaniem ryzykiem w Spoice,

e odpowiedzialnos¢ za realizacje przez Spotke zréwnowazonej polityki zarzadzania ryzykiem,
zgodnej z postanowieniami Strategii Zarzadzania Ryzykiem, z wykorzystaniem
mechanizméw, procesOw oraz narzedzi przeznaczonych do zarzgdzaniu ryzykiem;

e aktywne uczestnictwo w pracach Komitetu ds. Ryzyka, ze szczegblnym uwzglednieniem
inicjowania spotkan Komitetu, proponowania ich zakresu tematycznego oraz terminarza,
jak réwniez wyposazanie Komitetu w dokumenty i informacje niezbedne do realizacji
proponowanych merytorycznych punktéw obrad Komitetu,

e okresowe wnioskowanie o zwotanie posiedzenia Komitetu ds. Ryzyka poSwieconego ocenie
stanu ryzyka w dziatalnosci Spétki, i przedstawianie stosownych raportéw. Czestotliwosé
przedkfadania Komitetowi ds. Ryzyka raportu na temat stanu ryzyka dziatalnosci Spotki
bedzie zalezna od aktualnego poziomu istotnosci ,CatoSciowego ryzyka dziatalnoSci
Spétki”,

e analizowanie przebiegu oraz rezultatéw biezacych procesdéw kontrolnych ryzyka w Spétce,
w szczegbdlnoSci oceny ryzyka, rejestrowanych zdarzen ryzyka, raportowania oraz
monitoringu,

e monitorowanie stanu realizacji zatozonego przez Spoétke apetytu na ryzyko,

e przedktadanie Zarzadowi do uchwalania wewnetrznych regulacji dotyczacych zarzadzania
ryzykiem,

e przedstawianie Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej okresowych oraz doraznych raportéow ze
stanu systemu zarzgdzania ryzykiem w Spoéice, jego efektywnosci oraz planéw rozwoju,

e zarzadzanie limitami ryzyka, wyptacalnoScia oraz alokacjg kapitatow Spotki;

e biezace analizowanie poziomu ryzyka zwigzanego z dziatalnoscia Spotki;

e wspotpraca w ramach grupy kapitatowej w zakresie wdrazania w Spoétce najlepszych praktyk
zarzadzania ryzykiem.

Dazac do maksymalnie wysokiej obiektywnoSci oraz niezaleznosci zarzadzania ryzykiem w Spoétce,
funkcja Menedzera ds. Ryzyka pozostaje rozdzielna zaréwno od funkcji audytu wewnetrznego jak
i od sprzedazy i rozwoju biznesu, nadzorowanych przez Prezesa Zarzadu.

Pozostali uczestnicy procesu zarzgdzania ryzykiem

Dodatkowo, system zarzgdzania ryzykiem w Spétce obejmuje Rade Nadzorcza, Komitet Audytu,
Zarzad, Audyt Wewnetrzny, poszczegblne jednostki organizacyjne oraz pracownikéw Spétki.

Role poszczegblnych uczestnikow systemu zarzadzania ryzykiem w Spétce obejmuja:

e Rada Nadzorcza spetnia role organu nadzorczego nad dziataniem Spétki. W kontekScie
ryzyka, Rada Nadzorcza zatwierdza Strategie Zarzadzania Ryzykiem, sprawuje nadzoér nad
adekwatnosScia i skutecznosScig systemu zarzadzania ryzykiem oraz nadzoruje zgodno$é
dziatan Spétki ze strategig i planem finansowym w zakresie podejmowania ryzyka.
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e Komitet Audytu jest zobowigzany do monitorowania skutecznosci systemu zarzadzania
ryzykiem, w szczeg6lnoSci dokonywania przegladow systemu zarzadzania ryzykiem pod
katem zapewnienia, iz gtowne ryzyka sa prawidtowo identyfikowane, zarzgdzane
i ujawniane, oceniania efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem i przedstawiania Radzie
Nadzorczej wnioskéw i rekomendacji dotyczacych oceny, a takze informowania Rady
Nadzorczej o stwierdzonych nieprawidtowosSciach lub ryzykach zwigzanych z organizacja
i funkcjonowaniem tego systemu.

e Zarzad Spo6tki odpowiada przed Radg Nadzorcza za okreSlanie strategicznych kierunkow
oraz tworzenie warunkéw i struktur zapewniajacych skuteczne funkcjonowanie procesu
zarzgdzania ryzykiem. Role te Zarzad realizuje przy wsparciu merytorycznym Komitetu ds.
Ryzyka.

e Audyt wewnetrzny dokonuje przegladu procedur zarzadzania ryzykiem, udziela aktywnego
wsparcia i uczestniczy w procesie zarzadzania ryzykiem oraz wspiera identyfikacje i ocene
ryzyka oraz jest odpowiedzialny za edukowanie pracownikéw w kwestii zarzgdzania
ryzykiem i kontroli wewnetrzne;j.

e Poszczegblne jednostki organizacyjne odpowiadaja za zarzadzanie ryzykiem w obszarze
swej dziatalnosSci na poziomie operacyjnym, w szczegblnosci za identyfikacje i ocene ryzyka
zwigzanego z realizacjg wyznaczonych celow i zadan, analizowanie zidentyfikowanych ryzyk,
raportowanie oraz monitorowanie.

e Pracownicy Spotki realizujg postulat zarzagdzania ryzykiem, poprzez przestrzeganie zasad
zarzadzania poszczegblnymi rodzajami ryzyka, obowiazujacych w Spoéice w formie
wewnetrznych regulacji i zalecen.

Proces Zarzadzania Ryzykiem

Spotka okreSla swoj apetyt na ryzyko jako zakres rozpoznawanych i akceptowanych przez siebie
ryzyk, co do ktoérych stosuje catoS¢ mechanizméw ich minimalizacji lub unikania w celu
optymalizacji rentownosci i bezpieczenstwa dziatania w warunkach rynkowych.

Apetyt na ryzyko Spotki wyraza sie poprzez:

e preferencje ryzyka - bedace jakoSciowym wyrazeniem ryzyk, co do ktorych Spétka
ma przekonanie, ze moze skutecznie nimi zarzadza¢ i w konsekwencji osigga¢ korzysci
z ich podejmowania;

e generalny apetyt na ryzyko - bedacy iloSciowym wyrazeniem ryzyka, jakie Spétka chce
podjaé w swej dziatalnoSci (np. wyrazony wartoScig kapitatu jaki Spotka jest gotowa
zaangazowac na pokrycie ryzyka);

e parametry tolerancji ryzyka - wyznaczajgce iloSciowe granice ekspozycji Spétki na ryzyko
(limity ryzyka), zdefiniowane dla poszczegdlnych indywidualnych lub zagregowanych
czynnikdw / grup ryzyka, stosowanych takze w poszczegblnych procesach biznesowych,
obejmujgcych decyzje o akceptacji ryzyka.

OkreSlenie apetytu na ryzyko Spétki dokonywane jest przez Zarzad oraz funkcje Zarzadzania
Ryzykiem i ma charakter dynamiczny w czasie. Apetyt na ryzyko jest przedmiotem okresowych
przegladéw oraz aktualizacji dla oddania aktualnego stanu otoczenia rynkowego Spétki oraz
obowigzujgcych zatozen strategicznych.

Praktyczne funkcjonowanie Systemu Zarzadzania Ryzykiem realizuje sie na gruncie Procesu
Zarzgdzania Ryzykiem (PZR), wynikajacego ze Strategii i Polityki Zarzgdzania Ryzykiem oraz Matrycy
Ryzyka. Obejmuje on podstawowe kroki, pozostajgce wzgledem siebie w okreSlonej sekwencji
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i cyklicznosci dla zapewnienia sp6jnosci i ciggtosci. Gtdwne elementy procesu zarzgdzania ryzykiem
Spotki to:

identyfikacja,

pomiar,

ocena,

raportowanie,
ograniczanie/kompensacja,
monitorowanie.

Identyfikacja ryzyka odbywa sie na poziomie komérek organizacyjnych Spétki i dokonywana jest
poprzez:

okreslenie zrédet i czynnikdw powstawania ryzyka,

identyfikacje incydentow oraz wyjasnienie przyczyn tych zdarzen,

identyfikacje i analize zagrozen,

identyfikacje zdarzen dokonywang na podstawie doSwiadczen wiasnych 0sob realizujgcych
proces zarzgdzania ryzykiem oraz prowadzonej na biezgco ewidencji incydentow.

Pomiar ryzyka w Spotce dokonywany jest w dwoch ujeciach:
e statystycznym - na podstawie danych wewnetrznych o incydentach, obliczane jest
prawdopodobiefistwo wystgpienia oraz skala strat,
e jakoSciowo-iloSciowym - dokonuje sie pomiaru kluczowych wskaznikéw ryzyka.

Mechanizmem wykorzystywanym na etapie pomiaru ryzyka jest system Kluczowych Wskaznikéw
Ryzyka (KRI), ujmujgcy jego poziom oraz wrazliwoS¢ organizacji na dane ryzyka. System Kluczowych
Wskaznikdw Ryzyka okreSlony jest w ramach dokumentacji szczegbtowej, poSwieconej realizacji
systemu zarzadzania ryzykiem w Spétce.

Realizujgc pomiar wybranych czynnikéw ryzyka Spoétka postuguje sie dodatkowo analizami
scenariuszowymi i testami warunkéw skrajnych, pozwalajacymi na dynamiczne wymiarowanie
ryzyk, w konteksScie potencjalnych przysztych zdarzen/scenariuszy oczekiwanych z danym
prawdopodobienstwem. Czestotliwos¢, zakres oraz metodyka pomiaru ryzyka dla poszczeg6linych
kategorii ryzyka w ramach standardowego procesu okreSlone sg w ramach dokumentacji
szczegbtowej, poSwieconej realizacji systemu zarzadzania ryzykiem w Spoétce.

Wszystkie komorki organizacyjne zobowigzane sa raportowac o zaistniatych incydentach ryzyka do
Menadzera ds. Ryzyka. Podstawe do raportowania stanowig dane uzyskane w procesie zarzgdzania
ryzykiem. Wszelkie zaraportowane ryzyka w przypadku ktérych nastgpito przekroczenie KRI sg
omawiane na spotkaniach Komitetu ds. Ryzyka i podejmowane sg decyzje dotyczgce dalszych
dziatan mitygujacych, Spétka wdrozyta takze procedury gromadzenia oraz przechowywania
informacji o istotnych zdarzeniach ryzyka w sposéb umozliwiajacy uporzadkowany oraz
ustrukturyzowany dostep do nich.

Monitoring systemu zarzgdzania ryzykiem w Spétce jest procesem cigglym, obejmujacym zaréwno
okresowe, powtarzalne audyty zasad zarzadzania ryzykiem i zgodnoSci tego procesu z przyjetymi
normami, jak réwniez statg analize zarzgdzania ryzykiem pod katem mozliwosci usprawnien. Biorgc
pod uwage dynamike i szybkoS¢é zmian zaréwno w otoczeniu rynkowym jak i operacyjnym, Spotka
ktadzie nacisk na konieczno$é biezgcej identyfikacji zmian, majacych wptyw na funkcjonowanie
systemu zarzgdzania ryzykiem.
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Proces monitorowania ryzyka realizowany w Spétce ma na celu potwierdzanie poprawnego
stosowania adekwatnych mechanizméw, a takze powszechnego zrozumienia i stosowania
obowigzujgcych zasad zarzgdzania ryzykiem przez wszystkich pracownikéw.
Obszary przedmiotowe podlegajace mechanizmom monitoringu w Spétce to miedzy innymi:

e ekspozycja na ryzyko,
zdarzenia i ich skutki w podziale na obszary dziatalnosci Spétki,
wielkosci objete limitami lub wartoSciami progowymi,
skutecznosé podejmowania dziatann w ramach redukgcji lub transferu ryzyka,
efekty dziatan podjetych w ramach zalecen pokontrolnych audytu wewnetrznego,
skutecznosé funkcjonowania mechanizmoéw kontrolnych.

Mechanizm Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci (ORSA)

Mechanizm Wiasnej Oceny Ryzyk i Wyptacalnosci (ORSA) to catoksztait praktyk, proceséw
i procedur stosowanych w celu identyfikacji, oceny, monitorowania, zarzadzania i raportowania
krotkoterminowego i diugoterminowego ryzyka, na ktére Spodtka jest, lub moze byé narazona
w przysztoSci, oraz ocena zapotrzebowania na Srodki wtasne niezbedne do zapewnienia pokrycia
catkowitych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.

Jednym z podstawowych celéw wdrozenia w Spétce zasad ORSA jest ugruntowanie mechanizmu
zwiekszajacego Swiadomosé relacji pomiedzy obecng i przysztg ekspozycja Spotki na ryzyko
a wewnetrznymi potrzebami kapitatowymi podgzajgcymi za tg ekspozycja, niezaleznie od przyjetej
metody kalkulacji wymogu kapitatowego Spotki.

Mechanizm ten, realizowany poprzez szereg procesow, narzedzi oraz funkcji, znajduje
odzwierciedlenie w kierunkach, ksztatcie i zatozeniach Strategii Rozwoju Spotki, sukcesywnie
uchwalanej oraz realizowanej przez Spotke.

Gtéwne postulaty oraz role Mechanizmu ORSA realizowanego w Spétce to w szczegdlnosci:

e wspieranie Swiadomosci budowania i realizowania strategii rozwoju w odniesieniu
do podejmowanych ryzyk i zarzgdzania nimi,

e pozostawanie gtdowng platformg promujaca kulture biznesowa, bazujacg na Swiadomym
i konsekwentnym zarzadzaniu ryzykiem,

e umozliwienie Spétce osiggniecia realnego i praktycznego zrozumienia podejmowanych
ryzyk oraz ich wptywu na potrzeby kapitatowe w kontekscie wyptacalnosci,

e Scisty zwigzek miedzy profilem ryzyka Spotki, limitami tolerancji ryzyka i wymogami
kapitatowymi,

e prospektywny charakter analiz i dziatan, ukierunkowanych na zarzadzanie ryzykiem,
kapitatem i wyptacalnoScig, uwzgledniajgcy Srednio- i diugookresowg perspektywe czasowa
dziatania Spoétki oraz jej otoczenia rynkowego,

e integralnos¢ Mechanizmu ORSA z procesem strategicznego i operacyjnego zarzgdzania
Spotka,

e wiasne okreSlenie czestotliwosci i trybu realizacji Mechanizmu ORSA, adekwatnego
do charakterystyki i skali dziatalnoSci prowadzonej przez Spotke,

o wyniki realizacji Mechanizmu ORSA stanowig przedmiot konsekwentnego raportowania,
zaréwno wewnatrz Spétki jak i do zewnetrznych organdéw nadzoru.

33



SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)!
SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI

A FAIRFAX Company

Proces Wiasnej Oceny Ryzyk i Wyptacalnosci (ORSA)

Proces ORSA to usystematyzowana $ciezka realizacji poszczegdinych elementéw, czynnosci oraz
rél w ramach Mechanizmu ORSA. Wszystkie jego etapy pozostajg wzgledem siebie we wzajemne;j
zalezno$ci oraz sekwencji przyczynowo-skutkowej.

Konsekwentna realizacja Procesu ORSA stanowi warunek niezbedny dla zapewnienia, aby wyniki
danej edycji Mechanizmu ORSA (konkluzje i wyniki oceny) byty uwzglednione wedle
usystematyzowanej Sciezki, zaréwno przy dostosowaniu i usprawnieniu poszczegdlnych procesow
biznesowych, ktérych dotyczg, jak i przy ksztattowaniu strategicznych kierunkéw rozwoju Spoétki i jej
Zzarzadzaniem.

Pogladowe przedstawienie zakresu oraz sekwencji poszczegblnych elementéw procesu ORSA
przedstawia ponizszy schemat:

Aktualizacja zasad ORSA

Polityka / Proces
Ml ORSA

Procesy biznesowe

Strategia

Audyt Wewnetrzny / Compliance

Informacja
o wynikach
ORSA
do Kadry
Kierowniczej

Kapitat
Aktualizacja

Strategii

Scenario i stress testing

Rezerwy

Ptynnosé
Dokumentacja oceny

Protok6t ORSA Zarzadzanie ryzykiem

Raport Wewnetrzny
ORSA

Niezalezna

Raport Zewnetrzny

Akceptacja Zarzadu

ocena ORSA

(Regulacyjny)

Zapewnienie konsekwentnego uwzgledniania wynikéw poszczegdlnych edycji Mechanizmu ORSA
stanowi podstawowg zasade jego skutecznosci i rangi w dziataniu Spo6tki. Dlatego tez Proces ORSA
obejmuje jako istotny swoj element mechanizm ,sprzezenia zwrotnego”, dzieki ktéremu konkluzje,
wnioski i obserwacje dokonane w ramach realizacji ORSA zostajg uwzglednione w odpowiednich
procesach i funkcjach Spétki.

Wyniki kazdorazowej edycji Mechanizmu ORSA sa udostepnione odpowiedniemu organowi
nadzorczemu w formie Raportu Zewnetrznego ORSA, stanowigcego dokument opisujgcy stan
Mechanizmu ORSA oraz wyniki realizacji prospektywnej oceny ryzyk wtasnych w Spoétce w danej
edycji (cyklicznej lub acyklicznej), zaaprobowany przez Zarzad Spotki.
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Role i odpowiedzialno$ci w realizacji Mechanizmu ORSA

W realizacji mechanizmu ORSA w Spofce kluczowg role sprawuje Zarzad Spotki. Ze wzgledu na duzg
istotno§¢ Mechanizmu ORSA dla catoksztattu systemu zarzadzania ryzykiem i dziatalnosci Spotki,
w procesie jego realizacji uczestnicza poza Zarzgdem inne organy i funkcje Spotki.

Gtowni uczestnicy Mechanizmu ORSA w Spétce, odgrywajacy w jego funkcjonowaniu najwazniejsze
role to:

e Zarzad Spotki,

e Menedzer ds. Ryzyka,

e Rada Nadzorcza/Komitet Audytu,
o Audyt Wewnetrzny.

Ocena cykliczna (regularna)

Biorgc pod uwage specyfike oraz skale dziatania, Spotka okreSla coroczng czestotliwosé
przeprowadzania wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnoSci w ramach Mechanizmu ORSA. Z uwagi
na charakter dziatalnosci Spétki wtasna ocena ryzyka i wyptacalnosci przeprowadzana jest w Spétce
w |l pétroczu.

Ocena pozacykliczna (ad hoc)

W przypadku zaistnienia okoliczno$ci, uzasadniajgcych uruchomienie Mechanizmu ORSA poza
przyjetym regularnym cyklem, decyzje o jego uruchomieniu podejmuje Zarzad Spotki w formie
uchwaty.

Za przestanki wskazujgce na potrzebe pozacyklicznej wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci uznaje
sie okolicznosci w istotny sposéb wptywajace (lub mogace w przysziosci wptyng€) na otoczenie oraz
pozycje rynkowa Spotki, uwarunkowania wtasnosciowe, profil ryzyka, otoczenie prawno-regulacyjne
lub ogdlnorynkowe. W szczegblnosci do takich okolicznoSci moga naleze¢:

e mozliwosé uczestniczenia Spétki w fuzji, przejeciu,

e istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych bezposSrednio zwigzanych z dziatalnoScig
Spétki,

e istotna zmiana w strukturze lub ptynnosci portfela inwestycyjnego,

e gwattowne pogorszenia wspotczynnikéw wyptacalnosci lub poziomoéw wyptacalnosci Spétki,

e istotna zmiana portfela reasekuracyjnego Spétki.

Wyniki realizacji Mechanizmu ORSA w Spétce w 2022 roku zostaty ujete w Raporcie ORSA przyjetym
przez Zarzgd Spotki oraz przekazanym do organu nadzorczego zgodnie z obowigzujacymi
wymogami regulacyjnymi.

Analizy scenariuszowe

Bazujgc na aktualnym oraz oczekiwanym w przysziosci profilu ryzyka, Spétka definiuje oraz
dokonuje szeregu analiz scenariuszowych majgcych na celu nalezyte spetnienie wymogow
wyptacalnoSciowych. W wyniku dokonanych analiz scenariuszy warunkéw skrajnych dla
zapewnienia spetnienia wymogu kapitatowego Spétka ocenia niedobor Srodkéw wiasnych jako mato
prawdopodobny. JednoczeSnie struktura jakosSciowa Srodkdéw wiasnych Spotki spetnia wymogi
determinowane przez regulacje Wyptacalnosé Il. Na koniec 2022 roku Spotka wykorzystywata do
pokrycia kapitalowego wymogu wyptacalnosci wytgcznie podstawowe Srodki wtasnej kategorii 1. Na
koniec 2021 roku Spétka wykorzystywata podstawowe Srodki wiasne kategorii 1 z udziatem 99,96%
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oraz kategorii 3 z udziatem 0.04%. Spétka bierze pod uwage zmiane struktury jakoSciowej Srodkéw
wtasnych w sytuacji gwattownego spadku stép procentowych EIOPA przy zachowaniu wymogéw
iloSciowych i jakoSciowych okreslonych w obowiazujacych Spotke regulacjach. Wyniki analiz
scenariuszowych przeprowadzonych w 2022 roku zostaty zaprezentowane w rozdziale C.

Adekwatnos¢ systemu zarzadzania ryzykiem

Na bazie przebiegu oraz wynikéw realizacji mechanizmow zarzgdzania ryzykiem w ciggu 2022 roku
Spétka catoSciowo ocenia swoj system zarzadzania ryzykiem jako dobry, efektywny i wspétmierny
do profilu ryzyka, obszaréw i skali dziatalnoSci, struktury organizacyjnej oraz uwarunkowan
rynkowych Spofki.

Realizacja czynnoSci monitoringu, oceny oraz weryfikacji ryzyk Spoétki w ramach ,Procesu
Zarzadzania Ryzykiem” przeprowadzona zostata w ocenie Spoétki poprawnie, zgodnie z regulacjami
Spotki i nie wykazata istotnych brakéw lub btedéw. Kontrole okreSlone dla wszystkich pozycji
Matrycy Ryzyk byty dokonywane przez wtasciwe jednostki organizacyjne / funkcje Spétki zgodnie z
przyjeta ,Politykg Zarzadzania Ryzykiem”. W 2022 roku Spétka pozostawata w ustanowionych
parametrach apetytu na ryzyko.

B.4 System kontroli wewnetrznej

W ramach systemu zarzadzania funkcjonuje system kontroli wewnetrznej dostosowany do skali
dziatalnoSci i struktury organizacyjnej, ktérego celem jest wykonywanie skutecznej i efektywnej
kontroli wszystkich obszaréw dziatalnoSci Spoétki, zapewnienie skutecznoSci i efektywnoSci
dziatania Spétki, zgodnoSci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi oraz
zapewnienia adekwatnosci, kompletnosci i doktadnosci danych finansowych. System kontroli
wewnetrznej obejmuje procedury administracyjne, ksiegowe i raportowe, mechanizmy kontroli
ryzyka, funkcje do spraw zgodnosci z przepisami i audyt wewnetrzny. Przez mechanizmy kontroli
ryzyka rozumie sie zbiér funkcjonujacych w Spétce standardow, procedur, polityk, a takze Srodkéw
materialnych i planéw zaradczych, ktére minimalizuja negatywne skutki ocenianego ryzyka.
Mechanizmy kontroli stuzg zapewnieniu prawidtowego wykonywania czynnosci i realizacji zadan
w Spbtce, t.

Biorac pod uwage fakt, ze system kontroli wewnetrznej obejmuje wiele rozwigzan szczegbtowych,
uwzgledniajgcych zréznicowane oczekiwania dotyczace elementéw i ogniw kontroli w
poszczegblnych obszarach i procesach dziatalnosci i na réznych poziomach zarzgdzania Spétka,
zakres mechanizmow kontrolnych obejmuje w szczegblnosci:

- zgodnoS¢ z obowigzujgcymi przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi dotyczgcymi
poszczegblnych obszaréw dziatalnosci Spotki;

- prawidtowo$é, kompletnos¢ i terminowo$é wykonywanych zadan w ramach obowigzkow
stuzbowych;

- prawidtowo$¢ organizacji i podziatu obowiazkéow;

- przestrzeganie petnomocnictw, upowaznien, limitow i innych mechanizméw kontrolnych,

- prawidtowo$¢ przebiegu procesow;

- bezpieczenstwo systemoéw informatycznych oraz sieci teleinformatycznych

- identyfikacje i adekwatnosci kontroli ponoszonego ryzyka, oraz raportowanie wynikéw,

- integralnos¢ i rzetelnosé informacji finansowych, informacji zarzadczej oraz raportowania zaréwno
wewnetrznego jaki i zewnetrznego.

Czestotliwos¢é przeprowadzania stosowanych w Spétce mechanizmow kontrolnych uzalezniona jest
od wykonywanych czynnoSci i dziatan, w ktorych zostaty zaprojektowane mechanizmy kontrolne.
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Czestotliwos¢é wykonywania mechanizméw wystepuje w trybie dziennym, miesiecznym, kwartalnym
oraz rocznym.

System kontroli wewnetrznej jest monitorowany przez Rade Nadzorcza/Komitet Audytu, przez
Zarzad oraz audyt wewnetrzny, i oceniany jest pod wzgledem efektywnosci dziatania oraz pod
wzgledem dostosowania do zmian wewnetrznych zachodzacych w Spétce.

B.5 Funkcja zgodnosci z przepisami

Funkcja zgodnosci z przepisami obejmuje petnienie funkcji doradczej i konsultacyjnej w zakresie
zgodnoSci wykonywania dziatalnosSci z przepisami prawa oraz ocene mozliwego wplywu zmian
prawa na dziatalnos¢ Spotki, prowadzenie dziatan na rzecz zapewnienia zgodnoSci dziatan Spotki
Z prawem oraz przyjetymi standardami postepowania, w tym m.in.:
e zapewnienie zgodnosSci obowigzujgcych w Spoétce regulacji wewnetrznych z przepisami
prawa,
e monitorowanie zmian w przepisach prawa,
e monitorowanie zgodnosci postepowania z przyjetymi zasadami postepowania biznesowego
i etycznego,
e przeprowadzanie szkolen dla pracownikéw z zakresu przestrzegania obowigzujgcych
w Spotce norm prawnych i standardéw postepowania,
e dokonywanie analizy w zakresie oceny zawieranych umow pod katem obowigzujgcych
Srodkow ograniczajgcych.

Compliance Officer przedstawia Radzie Nadzorczej/Komitetowi Audytu roczny raport dotyczacy
wynikéw identyfikacji, oceny, kontroli i monitorowania wielkosci i profilu ryzyka braku zgodnosci a
w ciggu roku na posiedzeniach ocene mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na
operacje zaktadu, przypadkéw istotnych nieprawidiowosci w stosowaniu polityki zgodnosci oraz
informacje o wszczetych kontrolach w Spéfce i ustalenia wynikajace z czynnosci nadzorczych
wykonywanych przez uprawnione instytucje.

Compliance Officer w ramach biezgcych spotkan z Zarzgdem Sp6étki, drogg elektroniczna w formie
korespondencji mailowej, informuje o zmianach stanu prawnego oraz jego wptywu na dziatalnosé
Spotki, udziela porad w zakresie zgodnosci wykonywania dziatalnosci reasekuracyjnej z przepisami
prawa a takze o wszystkich zidentyfikowanych przypadkach ryzyka braku zgodnoSci oraz
przedstawia roczny raport dotyczgcy wynikéw identyfikacji, oceny, kontroli i monitorowania
wielkosci i profilu ryzyka braku zgodnoSci.

Zarzadzanie procesem zapewnienia zgodnosSci obejmuje zdefiniowana strukture funkcji zgodnosci,
wraz z przypisanymi rolami i zadaniami.

Osobg odpowiedzialng za wykonywanie funkcji zgodnosSci z przepisami jest Dyrektor Biura
Prawnego.

Niezalezno$¢ wykonywania zadan przez osobe odpowiedzialng za funkcje zgodnosci jest
Zapewniana przez:
e podlegtosé organizacyjna - Prezes Zarzadu,
e powofanie i odwotanie osoby odpowiedzialnej za wykonywanie funkcji zgodnoSci
Z przepisami wymaga zgody Rady Nadzorczej,
e mozliwosé uczestnictwa w posiedzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej i komunikowania sie
z cztonkami tych organéw,
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e raportowanie do Zarzadu i Rady Nadzorczej,

e prawo komunikowania sie z kazdym pracownikiem Spotki,

e nieograniczony dostep do wszystkich istotnych informacji/dokumentéw koniecznych
do wykonywania obowigzkow.

B.6 Funkcja audytu wewnetrznego

Audyt wewnetrzny petni nastepujgce funkcje:

a) zapewniajgca, polegajgcg na obiektywnym badaniu dowodoéw w celu dostarczenia niezaleznej
opinii na temat zarzadzania ryzykiem, systemu kontroli oraz proceséw zarzadzania w Spodtce oraz
realizacji audytow oceniajgcych w zakresie finansow, dziatalnoSci operacyjnej, zgodnosci z prawem,

b) doradczg i wspomagajaca, polegajacg m.in. na:

- opiniowaniu projektowanych i wprowadzanych regulacji wewnetrznych pod katem jakoSci
wbudowanych mechanizmoéw kontroli wewnetrznej oraz zarzgdzania ryzykiem,

- innych zadan audytorskich wyznaczonych przez Zarzad/Rade Nadzorczg/Komitet Audytu Spotki.

Funkcja zapewniajaca jest realizowana przez audyt wewnetrzny w formie cyklicznych przeglagdow
i oceny wszystkich obszaréw dziatalnoSci, istniejgcych proceséw i ryzyk, na ktére narazona jest
Spétka na podstawie planu audytéw zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza. Przeglad i ocena maja
w racjonalny sposéb zapewnié¢ osiagniecie celéw zaréwno tych sformutowanych w strategii, jak
i celéow domysinych wynikajgcych z niej.

Czynnosci dokonywane w ramach zadan audytu wewnetrznego polegajg miedzy innymi na:

a) ocenie funkcjonowania systemu organizacyjnego w obszarze audytowanym,

b) analizie ryzyk w obszarze audytowanym,

) ocenie adekwatnosci, efektywnos$ci i skutecznosci systemu kontroli,

) ustaleniu stanu faktycznego w zakresie funkcjonowania i gospodarki finansowej Spotki,

) dokumentowaniu ewentualnych nieprawidtowosci,

f) ocenie przestrzegania przepisdw powszechnie obowigzujgcych oraz regulacji wewnetrznych,

g) ocenie dostosowania dziatan Spotki do przedstawionych wczesniej zalecen audytu lub kontroli.

c
d
e

Funkcja audytu wewnetrznego wykonywana jest przez samodzielne stanowisko ds. audytu
wewnetrznego. Powotanie i odwotanie osoby odpowiedzialnej za wykonywanie funkcji audytu
wewnetrznego wymaga zgody Komitetu Audytu. Osoba odpowiedzialna za wykonywanie funkcji
audytu wewnetrznego nie petni zadnych funkcji operacyjnych. Podczas przeprowadzania audytu
wewnetrznego oraz oceniania i przekazywania informacji na temat wynikéw zadania audytowego,
Zarzad nie moze oddziatywaé na funkcje audytu wewnetrznego, gdyz miatoby to negatywny wptyw
na jej niezaleznoS¢ i bezstronnos¢. Raport z audytu wewnetrznego jest w pierwszej kolejnosci
wysytany do Komitetu Audytu/Rady Nadzorczej, a nastepnie do cztonkéw Zarzadu. Raporty z
audytéw wewnetrznych sg przedstawiane podczas cyklicznych spotkan Komitetowi Audytu/Radzie
Nadzorczej przez audytora wewnetrznego wraz z informacjg dotyczgca postepéw we wdrazaniu
rekomendacji wydanych podczas poprzednich audytow wewnetrznych.

Dodatkowo, po zakonczonym roku, audytor wewnetrzny przedstawia Komitetowi Audytu/Radzie
Nadzorczej sprawozdanie z wykonania planu audytu za okres poprzedniego roku.

Niezaleznos¢ funkcji audytu wewnetrznego jest zapewniana przez:
e podlegtosé organizacyjna - Prezes Zarzadu,
e podlegtosé raportowg - raportuje bezposrednio Komitetowi Audytu/Radzie Nadzorczej,
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swobodny dostep do Prezesa Zarzadu, czionkéw Zarzadu i cztonkéw Komitetu
Audytu/Rady Nadzorczej,
prawo komunikowania sie z kazdym pracownikiem Spotki,

nieograniczony dostep do wszystkich istotnych informacji/dokumentéw koniecznych
do wykonywania obowigzkow.

B.7 Funkcja aktuarialna

Do zadan funkgcji aktuarialnej nalezy w szczegélnosci:

koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw
wyptacalnosci,

zapewnienie adekwatnosci metodyki stosowanych modeli, jak réwniez zatozen przyjetych
do ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw
wyptacalnosci,

ocena czy dane wykorzystywane do ustalania wartoSci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci sg wystarczajace i czy sg odpowiedniej jakosci,
poréwnywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych
doswiadczen,

informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania wartosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdow wyptacalnosci,

nadzorowanie ustalania wartoSci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci w przypadkach stosowanych przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,
wyrazanie opinii na temat og6lnej polityki przyjmowania ryzyka do reasekuracji,

wyrazanie opinii na temat adekwatnos$ci rozwigzan w zakresie retrocesiji,

wspotpracowanie przy efektywnym wdrazaniu systemu zarzadzania ryzykiem,
w szczegblnosci w zakresie modelowania ryzyka stanowigcego podstawe obliczen
kapitatowego wymogu wyptacalnosci i minimalnego wymogu kapitalowego oraz wiasne;j
oceny ryzyka i wyptacalnosci Spoétki,

ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

Osobg nadzorujgca funkcje aktuarialng jest aktuariusz, Dyrektor Biura Aktuariatu, powotywany
i odwotywany przez Zarzad Spotki. Spotka zapewnia, aby zadania zwigzane z funkcjg aktuarialng
byty wykonywane przez osoby posiadajgce wiedze i doSwiadczenie zawodowe, w tym w zakresie
procesu tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, stosowanych przez Spotke systemow
gromadzenia i przetwarzania danych wykorzystywanych do wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Niezaleznos¢ funkcji jest zapewniana przez:

podlegtosé organizacyjna - Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Finansowego,

prawo komunikowania sie z wtasnej inicjatywy z kazdym pracownikiem Spétki,
nieograniczony dostep do wszystkich istotnych informacji koniecznych do wykonywania ich
obowigzkow,

przekazywanie bezposrednio przez jednostki organizacyjne informacji na temat wszelkich
faktow o istotnym znaczeniu dla wypetnianych przez funkcje aktuarialng obowigzkéw,
raportowanie do Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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Zasady wykonywania funkgcji aktuarialnej okreSlone sa przez wewnetrzne regulacje Spotki przyjete
przez Zarzad. W szczegblnosSci precyzujg one spos6b raportowania zadan wykonywanych przez
funkcje aktuarialna.

Aktuariusz przedstawia Zarzadowi oraz Radzie Nadzorczej roczny raport dotyczgcy dziatan
wykonywanych przez nadzorowang przez niego funkcje aktuarialng. Aktuariusz informuje Zarzad
oraz Menadzera ds. Ryzyka o wszelkich ryzykach zidentyfikowanych w procesie tworzenia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych oraz przedstawia propozycje dziatan w celu ich minimalizacji.

Dodatkowo, raz w roku, aktuariusz przedstawia opinie Zarzadowi na temat ogdlnej polityki
przyjmowania ryzyka do reasekuracji oraz na temat ogoélnych rozwigzan dotyczacych retroces;ji.

B.8 Outsourcing

Stosowane przez Spoétke zasady outsourcingu okreslajg warunki i kryteria wyboru podmiotu, ktore
nalezy stosowa¢ w przypadku outsourcingu podstawowych lub waznych funkcji lub czynnoSci
operacyjnych. Zasady okresSlajg wymagania dotyczace sporzgdzania analiz korzySci i zagrozen przed
podjeciem decyzji o outsourcingu podstawowych lub waznych czynnosci, kryteria stosowane przy
wyborze oraz wymagania prawne zwigzane z zawarciem umowy oraz obowigzkowych postanowien
umowy a takze monitorowania jakosci Swiadczonych ustug. Zgodnie z zasadami outsourcing
podstawowych lub waznych funkcji lub czynnosci nie moze odbywac sie w sposdb prowadzacy do
istotnego pogorszenia jakoSci systemu zarzadzania Spoétka, nadmiernego zwiekszenia ryzyka
operacyjnego oraz pogorszenia w zakresie Swiadczenia ciaglych i zadowalajacych ustug
reasekuracyjnych.

Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami Spoétka nie powierza w drodze outsourcingu funkcji nalezacych
do systemu zarzadzania tj. zarzgdzania ryzykiem, zgodnosSci z przepisami, audytu wewnetrznego i
aktuarialnej oraz podstawowych czynnosci reasekuracyjnych dotyczacych skfadania oSwiadczen
woli w sprawach o roszczenia o odszkodowanie lub innych Swiadczen naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji czynnej i umoéw retrocesji.

W 2022 roku Spétka zlecata, uznane za czynnosSci wazne, istotne zadania i dziatania zwigzane z
prowadzong dziatalnoScig, bez ktorych nie bytaby w stanie Swiadczyé swoich ustug, zgodnie z
zasadami outsourcingu obowigzujagcymi w Spoétce, czynnosci dotyczace utrzymania sieci
teleinformatycznej, w tym utrzymania i administrowania gtownymi systemami (operacyjnym i
finansowo-ksiegowym) do ustugodawcow zlokalizowanych w Polsce oraz w Irlandii.

B.9 Inne Informacje

W okresie od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 7 kwietnia 2022 w sktad Zarzgdu wchodzili:
Jacek Kugacz - Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny
Tomasz Czatbowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W zwigzku z powotaniem w dniu 7 kwietnia 2022 nowego czionka Zarzgdu w sktad Zarzadu do dnia
31 grudnia 2022 roku wchodzili:

Jacek Kugacz - Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny

Tomasz Czatbowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
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Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Underwritingu.

W zwigzku z rozszerzeniem skfadu Zarzadu z 2 do 3 czionkéw zostata zmieniona struktura
organizacyjna Spotki oraz dokonano zmiany podziatu obowigzkéw Cztonkdéw Zarzadu.

Prezes Zarzadu objat nadzér nad systemem obstugi szkéd oraz nadzér nad systemami
informatycznymi Spétki, w tym w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa informatycznego Spétki,
ktéry dotychczas sprawowany byt przez Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora Finansowego.

Dotychczasowe obowigzki Prezesa Zarzadu w zakresie nadzoru nad dziatalnoscig reasekuracyjng i
retrocesjg, odpowiedzialnosci za realizacje zasad dotyczgcych dystrybucji reasekuracji, koordynacji
prac i nadzoru nad procesem nadawania oceny ratingowej dla Spétki oraz ksztattowania
poprawnych relacji z klientami Spotki i brokerami zostaty przejete przez Czionka Zarzadu -
Dyrektora Underwritingu.

Podlegtos¢ organizacyjna nad funkcjami kluczowymi nie ulegta zmianie.
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C. Profil ryzyka

C.1 Ryzyko aktuarialne
C.1.1 Ocena ryzyka aktuarialnego

W celu oceny poziomu ryzyka aktuarialnego Spétka stosuje formute standardowg, zgodnie
z wymaganiami Wyptacalnos¢ Il. WartoS¢ zagrozona, zdefiniowana jako utrata Srodkéw wiasnych,
jest skalibrowana do poziomu straty w ciggu jednego roku wynikajacej z zaistnienia zdarzenia
wystepujgcego raz na 200 lat. Warto$¢ ta reprezentuje kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR).

Ryzyko sktadki i rezerw

Ryzyko sktadki obejmuje niepewnoS¢ zwigzana z wynikiem jaki generuje skfadka zarobiona
w okresie kolejnych dwunastu miesiecy - ryzyko nieadekwatnego poziomu sktadki w relacji
do przyszlych szkéd i kosztéw zwigzanych z obstugg portfela. Z kolei ryzyko rezerw odnosi sie
do nieoczekiwanego rozwoju juz powstatych szkéd, na ktore zostaly utworzone rezerwy
na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia, czyli ryzyko nieadekwatnego poziomu tych rezerw.

Ryzyko katastroficzne

Ryzyko katastroficzne jest zdefiniowane jako ryzyko pomniejszenia Srodkoéw wiasnych Spotki
na skutek okreslonych w ramach formuty standardowej zdarzen katastroficznych. Modut ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie sktada sie z podmodutu
ryzyka katastrof naturalnych, podmodutu ryzyka katastrof spowodowanych przez cztowieka, ryzyka
katastrof dla reasekuracji nieproporcjonalnej ubezpieczenia mienia oraz pozostatego ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie.

Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie wynikajgce z rent utworzonych z polis OC ppm

Ryzyko o charakterze ubezpieczen na zycie jest zwigzane z rentami wycenianymi w bilansie, ktore
powstaty z tytutu szkdd zgtoszonych z polis OC ppm. Rezerwy na Swiadczenia rentowe wycenione sg
przy uzyciu tablic Smiertelnosci, stad istotnym elementem ryzyka dla tych zobowigzan jest ryzyko
dtugowiecznosci. Oprocz tego w ramach oceny wielkoSci ryzyka zwigzanego z rentami uwzglednia
sie ryzyko rewizji ich wysokosci oraz wydatkéw zwigzanych z obstuga tych Swiadczen.

Ryzyko rezygnacji z umow
Ryzyko rezygnacji z umoéw jest wyznaczane jako strata Srodkow wtasnych spowodowana brakiem

kontynuacji 40% bazowych umoOw ubezpieczenia, dla ktérych brak kontynuacji prowadzitby
do wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

42



SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)!
SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI

A FAIRFAX Company

WartosSci poszczegblnych modutéw ryzyka aktuarialnego zaprezentowano w tabeli ponize;.

SCR ryzyko aktuarialne 2021 2022
Ubezpieczenia inne niz na zycie 239 468 246 742
Ubezpieczenia zdrowotne 5864 4793
Ubezpieczenia na zycie 7991 3661
Efekt dywersyfikaciji -13 601 -8 362
SCR ryzyko aktuarialne 239722 246 834

C.1.2 Zarzadzanie ryzykiem aktuarialnym i techniki jego ograniczania

W Spétce funkcjonuje proces zarzadzania ryzykiem, majacy na celu monitoring, kontrole i biezaca
ocene poszczegblnych ryzyk, wedle harmonogramu dostosowanego do istotnosci danego ryzyka.

Ryzyko sktadki i rezerw

W ramach ryzyka ubezpieczeniowego (aktuarialnego) Spotka monitoruje ryzyko:

e rezerw techniczno-ubezpieczeniowych - w tym celu Spoétka wyznacza i analizuje wskaznik
KRI-19 okreSlajacy zmiane poziomu szkoéd w analizowanym okresie tj. sumy odszkodowan
wyptacanych w danym okresie i rezerw na niewyptacone odszkodowania na koniec okresu,
w relacji do stanu rezerw na zaistniate szkody utworzonych na poczatku okresu. Pomiar
ryzyka odbywa sie kwartalnie. W ramach badania ryzyka rezerw oceniana jest réwniez
adekwatnosé rezerwy skfadek.

e skladek - w ramach monitorowania ryzyka sktadek analizowany jest przebieg
obligatoryjnych uméw reasekuracji pod wzgledem zebranej sktadki i wynikébw umoéow
w odniesieniu do wielkosci planowanych w trakcie odnowienia portfela. Analiza
przygotowywana jest w podziale na linie produktowe i typy umow.

Ryzyko katastroficzne

Spotka aranzuje w sposob ciggty ochrone posiadanego portfela uméw przy uzyciu programu
retrocesji (reasekuracji biernej). Ksztatt programu retrocesji jest konstruowany w odniesieniu
do aktualnej oraz oczekiwanej w najblizszym roku wielkosci i struktury portfela reasekuracyjnego.

Skala posiadanej przez Spétke ochrony retrocesyjnej zabezpiecza jej interesy w przypadku
wystgpienia duzych szkdd jednostkowych lub zdarzen katastroficznych, przy jednoczesnym
ponoszeniu ograniczonego poziomu ryzyka kontrahenta, takze ze wzgledu na dywersyfikacje
dostawcow opisywanej ochrony.

Techniki ograniczania ryzyka

W obszarze ryzyka sktadki Sp6tka dazy do dywersyfikacji portfela umow reasekuracyjnych poprzez
zwiekszanie liczby klientow. Ponadto wycena programoéw reasekuracyjnych zawieranych przez
Spotke wyrazona w sktadce reasekuracyjnej koncentruje sie na adekwatnosci poziomu sktadki, tj.
pokryciu wszystkich spodziewanych szkod i kosztéw z tytutu zawartych umoéw. Do wyceny umoéw
reasekuracji wykorzystywane sg modele underwritingowe, ktére podlegajg cyklicznym
aktualizacjom.
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W obszarze rezerw podstawowym mechanizmem ograniczania wielkoSci tego czynnika ryzyka jest
staty monitoring ich rozwoju. W przypadku rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia
przy uzyciu tréjkatow szkodowych analizowany jest rozwdéj poziomu szkodowosSci, wynikajagcy
z zaistniatych szkod, ktorego ewentualne zwyzki maja wptyw na korekte ostatecznie oczekiwanego
poziomu. Dla przysztych szk6d i kosztow, wynikajacych z zawartych uméw, analizowana jest
adekwatnosé rezerwy sktadek. Jesli wynik oceny wskazuje na niewystarczalnoS¢ rezerwy, tworzona
jest rezerwa na ryzyka niewygaste w ramach rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla
celéw rachunkowosci.

Spétka monitoruje swojg ekspozycje katastroficzng, w tym w szczegblnoSci ryzyko powodzi.
Gtownym sposobem ograniczenia odpowiedzialnoSci na udziale wtasnym jest zaaranzowana
umowa nadwyzki szkody na zdarzenie (tzw. pokrycie katastroficzne). Ponadto Sp6tka przeprowadza
testy warunkéw skrajnych oraz analizy scenariuszowe szacujgce wptyw szkod katastroficznych na
baze kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w metodologii oceny i technikach
ograniczania ryzyka aktuarialnego.

Analiza wrazliwosci na ryzyko

W ramach procesu ORSA w Spétce przeprowadzana jest analiza istotnych rodzajow ryzyka
obejmujgca analize wrazliwosci oraz testy warunkéw skrajnych. W odniesieniu do ryzyka
aktuarialnego Spétka analizuje m.in. scenariusze:

e wzrostu ekspozycji ha szkode powodziowa 0 20%
e wzrostu wartosci najlepszego oszacowania rezerw z tytutu ryzyka OC ppm o 7%.

Wyniki analiz wrazliwosci dla powyzszych ryzyk zaprezentowano w tabeli ponizej, wygenerowane
scenariusze nie powoduja utraty nadwyzki wyptacalnosci.

Zmiana wspbélczynnika

Scenariusz wyptacalnosci
Wzrost ekspozycji na szkode powodziowg 0 20% -14,75 p. proc.
Wzrost wartosci rezerw OC ppm o 7% -4,73 p. proc.

C.2 Ryzyko rynkowe
C.2.1 Ocena ryzyka rynkowego

Ryzyko rynkowe wynika z poziomu lub zmiennosSci rynkowych cen instrumentéw finansowych.
Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest mierzona wplywem zmian poziomu zmiennych finansowych
takich jak np. ceny akgji, stopy procentowe, ceny nieruchomosci i kursy walut.

W ramach ryzyka rynkowego identyfikuje sie:

e ryzyKko stopy procentowej,
e ryzyko cen akcji,
e ryzyko cen nieruchomosci,
e ryzyko walutowe,
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e ryzyko spreadu kredytowego,
e ryzyko koncentracji aktywow.

W celu oceny poziomu ryzyka rynkowego Spoétka stosuje formute standardowa, zgodnie
z wymaganiami Wyptacalnosé Il. W ponizszej tabeli zawarto podsumowanie wymogu kapitatowego
generowanego przez modut ryzyka rynkowego w ramach formuty standardowej kapitatowego
wymogu wyptacalnosci.

2021 2022

Ryzyko stopy procentowej 18761 13151
Ryzyko cen akcji 13887 7976
Ryzyko cen nieruchomosci 7913 8 440
Ryzyko walutowe 33315 32 686
Ryzyko spreadu kredytowego 1551 2679
Ryzyko koncentracji aktywow 7642 11491
Efekt dywersyfikacji 27149 26934
Wymog kapitatowy - ryzyko rynkowe 55 920 49 489

Zmiany profilu ryzyka rynkowego w okresie sprawozdawczym

W poréwnaniu do konca poprzedniego roku, wymog kapitatowy dla ryzyka rynkowego na dzien
31.12.2022 r. zmalat o 6 432 tys. PLN, tj. 0 11.5%. Udziat wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
rynkowego w catkowitym zdywersyfikowanym kapitatowym wymogu wyptacalnosci (SCR) zmalat w
tym okresie z 22.9% do 20.5%. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcymi wymog kapitatowy w ramach
modutu ryzyka rynkowego pozostawato ryzyko walutowe.

Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka stopy procentowej zmalat o 5 609 tys. PLN (0 29.9%), co wynikato
gtéwnie ze zmiany poziomu i nachylenia krzywych stép wolnych od ryzyka oraz z kalibracji szokéw
w ramach formuty standardowej.

Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka cen akcji zmalat o 5911 tys. PLN (o 42.6%) czego gtéwng
przyczyna byto zmniejszenie wartosci aktywdw wrazliwych na ryzyko cen akcji oraz zmiana poziomu
miary symetrycznego dostosowania. Nalezy zauwazyé, ze udziat akcji i jednostek uczestnictwa
funduszy z dominujaca ekspozycja na instrumenty kapitalowe w sumie lokat ogétem pozostawat na
koniec 2022 roku niewielki (2.7%).

Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen nieruchomosci wzrost o 527 tys. PLN od korfica poprzedniego
okresu sprawozdawczego, co bylo bezpoSrednim rezultatem wzrostu wyceny posiadanych
nieruchomosci.

Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka spreadu kredytowego wzrdst w stosunku do kofica 2021 roku o
1 128 tys. PLN (0 72.7%), co byto w gtdwnej mierze wynikiem wzrostu poziomu depozytow
bankowych, ktére byly na koniec roku 2022 giéwnym zrodtem ryzyka spreadu kredytowego
rozpoznanego przez Towarzystwo. W mniejszym stopniu za wzrost wymogu odpowiadato
zaangazowanie w instrumenty dtuzne w ramach ekspozycji posrednich (jednostki funduszu
inwestycyjnego).

Warto§¢é wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka walutowego wyniosta 32 686 tys. PLN i zmalata w
poréwnaniu z koncem roku 2021 o 629 tys. PLN. Walutami generujgcymi najwiekszy wymog
kapitatowy byty RUB, EUR, ILS oraz TRY.
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Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracji aktywow wzrést o 3 849 tys. PLN (0 50.4%). Za
przyczyne wzrostu nalezy uznaé wzrost poziomu depozytéw bankowych.

C.2.2 Zarzadzanie ryzykiem rynkowym oraz techniki jego ograniczania
Pomiar i analiza ekspozycji na ryzyko

Do pomiaru i analizy ekspozycji na ryzyko inwestycyjne, poza analizg przeprowadzang w ramach
pomiaru poziomu wyptacalnosci zgodnie z formutg standardowg regulacji Wyptacalnosc Il, Spétka
wykorzystuje miary wartosci zagrozonej na ryzyko (Value-at-Risk) oraz testy scenariuszowe
historyczne i testy scenariuszowe hipotetyczne. W przypadku czesci ryzyk (np. ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w instrumenty o statej stopie dochodu) Towarzystwo wykorzystuje inne miary
ryzyka, takie jak duracja czy wrazliwo$é cenowa obligacji (Basis Point Value - BPV).

Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym, bedace elementem systemu zarzadzania Towarzystwa,
koncentruje sie na podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, wynikajacych z ciggtego monitoringu
ekspozycji na poszczegblne ryzyka, przy zachowaniu wyznaczonych limitow i progéw inwestycyjnych
z uwzglednieniem zasady ostroznego inwestora oraz uwarunkowan rynkowych. Apetyt na ryzyko
rynkowe jest wyznaczany przy zatozeniu, ze nadrzednym i strategicznym celem jest utrzymanie
bezpiecznego poziomu wspétczynnika adekwatnosci kapitatowej, ktory Spotka uznata za bezpieczny
i wtasciwy z punktu widzenia specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Analiza wrazliwoSci na ryzyko i techniki ograniczania ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej stosuje sie do wszystkich aktywOw i zobowigzan, wrazliwych na zmiany
struktury terminowej stop procentowych. Wymaog kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej jest rowny
wiekszej z nastepujacych wartosci:

e sumie, dla wszystkich walut, wymogbéw kapitatowych dla ryzyka wzrostu struktury
terminowej stép procentowych,

e sumie, dla wszystkich walut, wymogéw kapitatowych dla ryzyka spadku struktury
terminowej stép procentowych.

Wedtug stanu na koniec 2022 r. dominujgcym szokiem dla ryzyka stopy procentowej byt szok
opierajgcy sie na scenariuszu spadku stép procentowych.

Spotka przeprowadzita analize scenariuszowg spadku stopy wolnej od ryzyka. Wplyw
na wspoéftczynnik wyptacalnosci zostat obliczony poprzez zidentyfikowanie zmiany Srodkdéw wiasnych
oraz zmiany kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

Wrazliwos¢ na zmiany stop procentowych

Zmiana wspbélczynnika

Scenariusz wa
wyptacalnosci

Stopa wolna od ryzyka -50bp -4,2 p. proc.
Decyzje inwestycyjne dotyczgce udziatu lokat wrazliwych na ryzyko stopy procentowej w sumie lokat
ogobtem oraz dotyczace duracji tych instrumentéw podejmowane sg z uwzglednieniem struktury

czasowej rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, jak réwniez oczekiwan co do zmian rynkowych
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krzywych dochodowosci oraz biezacej sytuacji ptynnoSciowej Towarzystwa. Spoétka moze
akceptowaé wymég kapitatowy z tytutu ryzyka stopy procentowej, jak rowniez z tytutu innych ryzyk
rynkowych, pod warunkiem utrzymywania ogbélnego wskaznika wyptacalnosci na pozadanym
poziomie.

W 2022 r. Spétka nie stosowata pochodnych instrumentow jako technik ograniczania ryzyka stopy
procentowej.

Ryzyko cen akcji

Wymoég kapitatowy dla ryzyka cen akcji obliczany jest jako spadek Srodkéw witasnych wynikajacy
z natychmiastowego spadku cen akcji. Szok dla akcji notowanych na rynkach regulowanych
w panstwach bedacych cztonkami EOG lub OECD wynosi 39% plus wartoSé symetrycznego
dostosowania (-3.02% na dzien 31 grudnia 2022 roku). Szok dla akcji notowanych w panstwach
niebedacych cztonkami EOG lub OECD, akcji nienotowanych oraz aktywow innych niz aktywa objete
zakresem podmodutéw ryzyka stopy procentowej, ryzyka cen nieruchomosci lub ryzyka spreadu
kredytowego wynosi 49% plus warto§¢ symetrycznego dostosowania.

Analize scenariuszowg wptywu spadku cen akcji na wyptacalnosé regulacyjng (Wyptacalnosé )
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wrazliwo$é na zmiany cen akgcji

Zmiana wspotczynnika

Scenariusz Ka
wyptacalnosci

Ceny akcji -25% -1,3 p. proc.

Na koniec 2022 r. akcje oraz bedgce w posiadaniu Spotki jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestujgcych w akcje stanowity 2.7% sumy lokat ogbtem Spétki. W ramach technik ograniczania
ryzyka cen akcji, Spotka okresla limity ekspozycji na pojedynczego emitenta lub grupe emitentéw
oraz zachowuje poziom lokat, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
ostroznym poziomie.

Ryzyko cen nieruchomosci

Wymég kapitatowy dla ryzyka cen nieruchomosci jest réwny stracie podstawowych Srodkow
wilasnych, ktéra nastgpitaby wskutek nagtego spadku wartoSci nieruchomosci o 25%.

Analize scenariuszowg wptywu spadku cen nieruchomosci na wyptacalnoSé regulacyjna
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wrazliwo$¢ na zmiany cen nieruchomosci

Zmiana wspotczynnika

Scenariusz Ka
wyptacalnosci

Ceny nieruchomosci -25% -2,5 p. proc
Na koniec 2022 r. nieruchomosci (inne niz do uzytku wiasnego) stanowity 2,9% sumy lokat ogbtem
Spotki. Do technik ograniczania ryzyka cen nieruchomosSci, poza biezgcym monitoringiem

uwarunkowan rynkowych i cen, Spotka zalicza wewnetrzne regulacje, stanowigce iz nabywanie praw
do nieruchomosci i ich zbywanie wymaga zgody Zarzadu w formie uchwaty.
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Ryzyko walutowe

Wymoég kapitatowy dla ryzyka walutowego jest rowny sumie wymogoéw kapitatowych dla ryzyka
walutowego kazdej waluty obcej. W odniesieniu do kazdej waluty obcej wymog kapitatowy dla ryzyka
walutowego jest réwny wiekszemu z wymogdéw kapitatowych zwigzanych ze wzrostem oraz
spadkiem waluty obcej w stosunku do waluty lokalnej o 25%.

Analize scenariuszowg wptywu spadku oraz wzrostu kurséw walut obcych w stosunku do PLN
na wyptacalno$é regulacyjna zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Wrazliwo$é na zmiany kurséw walut obcych
Zmiana wspétczynnika

Scenariusz wyplacalnosci
Kurs walut obcych w stosunku do PLN - 10% 6,5 p. proc
Kurs walut obcych w stosunku do PLN +10% -6,1 p. proc

Spoétka utrzymuje aktywa ptynne w walutach, w ktérych dokonywane sa rozliczenia zobowigzan tj. w
PLN, EUR, USD i GBP, ktoére to aktywa mogg nie by¢ dopasowane do naleznosci i zobowigzan, w tym
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, wyrazonych w walutach bazowych (tj. rowniez w walutach
innych niz PLN, EUR, USD, GBP). Spotka ogranicza ryzyko zwigzane z niedopasowaniem walutowym,
dokonujgc kwartalnej analizy pozycji niedopasowania walutowego w ostatnim dniu roboczym
kwartatu w oparciu o dostepne dane finansowe. Na podstawie tych analiz Spétka dazy do
ograniczenia wptywu niedopasowania walutowego na kapitatowy wymog wyptacalnosci poprzez
przeprowadzane transakcje kupna lub sprzedazy walut.

Ryzyko spreadu kredytowego

Zrodtem ryzyka spreadu kredytowego jest wrazliwosé aktywéw oraz zobowigzar na zmiany spreadu
kredytowego wzgledem wiasciwej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Analize scenariuszowa wptywu wzrostu spreadéw kredytowych na wyptacalno$¢ regulacyjna
zaprezentowano w ponizszej tabeli. Zrodtem ryzyka spreadu kredytowego Spétki sa depozyty
terminowe w instytucjach finansowych oraz obligacje korporacyjne i pozyczki. Z uwagi na
krotkoterminowy charakter depozytow bankowych Spoétki, ich wycena jest w niewielkim stopniu
zalezna od przyjetej stopy dyskonta. W zwigzku z powyzszym, wrazliwosé Srodkow wtasnych oraz
wymogu kapitatowego na zwiekszenie spreadu jest niewielka. Przeprowadzona analiza
scenariuszowa zaktada pozostawienie stopnia jakosSci kredytowej na niezmienionym poziomie.

Wrazliwo$¢ na zmiany spreadu kredytowego

Zmiana wspotczynnika
wyptacalnosci

Spread +50pb -0,02 p. proc

Scenariusz

Narzut kapitatowy dla wyzej wymienionego podmodutu w ramach formuty standardowej szacowany
jest poprzez zastosowanie kalkulacji czynnikowej z wykorzystaniem wartosci rynkowej
zajmowanych pozycji, ich stopnia jakosSci kredytowej oraz duracji, przy czym jezeli zmodyfikowana
duracja wynosi mniej niz 1 rok, nalezy jg traktowac jak 1 rok. Analizujac obecny profil ryzyka Spotki,
nalezy zauwazy¢, ze duracja lokat bankowych Spoétki zazwyczaj nie przekracza 1 miesigca. Majgc
na uwadze fakt, iz zgodnie z formuta standardowg lokatom tym przypisywana jest duracja jednego
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roku, narzut kapitatowy z tytutu ryzyka spreadu kredytowego w ramach formuty standardowej
mozna uznaé za zawyzony.

Spodtka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ostrozny wybor bankéw kooperantow pod kgtem ryzyka
kredytowego oraz monitoring i analizy ich kondycji finansowej. Wedtug stanu na koniec 2022 r.
depozyty i Srodki pieniezne ulokowane byty w podmiotach o 2-gim oraz 3-cim stopniu jakosSci
kredytowej.

Ryzyko koncentracji aktywow

Ryzyko koncentracji aktywéw wynika z nadmiernej akumulacji ekspozycji wobec pojedynczych
podmiotéw. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka koncentracji aktywow jest pochodng czynnika ryzyka
oraz nadwyzki ekspozycji z tytutu ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentow ponad limit
ekspozycji, przy czym czynnik ryzyka oraz wzgledny limit ekspozycji uzaleznione sg od stopnia
jakosci kredytowej kontrahenta.

Zrodtem ryzyka koncentracji Spétki (przekroczenie wzglednych limitdw ekspozycji) sa wytacznie
depozyty terminowe w instytucjach finansowych.

Spotka lokuje Srodki w bankach posiadajgcych ocene ratingowag przynajmniej na poziomie
inwestycyjnym. Co kwartat przeprowadzana jest analiza kondycji finansowej bankéw, z ktérymi
Spotka wspotpracuje w ramach prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej.

W ponizszych tabelach zaprezentowano depozyty bankowe Spétki wg stopnia jakosSci kredytowej.

2021 2022
Ekspozycje wg bankéw: Stopien jakosci kredytowej * Warto§¢  Udziat Wartosé  Udziat
Stopien jakoSci kredytowej 2 35300 47.9% 116805 86.2%
Stopien jakosci kredytowej 3 38430 52.1% 18716 13.8%
Suma korficowa 73760 100.0% 135521 100.0%

*) zgodnie z Aktem Delegowanym stopien jakosci kredytowej jest wyznaczany w skali od O do 6

Do technik ograniczania ryzyka koncentracji aktywéw, majgc na uwadze obecng strukture portfela
inwestycyjnego Spoétki, mozna zaliczy¢é odpowiednig dywersyfikacje listy bankéw, w ktérych
lokowane sa Srodki pieniezne Towarzystwa.

C.3 Ryzyko kredytowe
C.3.1 Ocena ryzyka kredytowego (ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta)

Ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta jest zdefiniowane jako zmiana wartosci
aktywow i zobowigzan spowodowana przez niespodziewane niewykonanie zobowigzan lub
pogorszenie sytuacji kredytowej kontrahentéw. Ryzyko kredytowe wedtug formuty standardowej nie
zawiera ryzyka inwestycyjnego oraz ryzyka instrumentéw pochodnych, ktére znajduja sie w module
ryzyka rynkowego.

Spodtka jest narazona na ryzyko kredytowe ze wzgledu na ryzyko niewykonania zobowigzan przez
cedentéw, brokeréw reasekuracyjnych oraz retrocesjonariuszy, jak réwniez przez innych
kontrahentéw, w tym bankéw, w ktérych ulokowane sg depozyty Spétki. Wedtug formuty
standardowej ryzyko kredytowe mozna podzieli¢ ze wzgledu na rodzaj ekspozycji na:
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e ekspozycje typu 1 - zawierajace kontrakty ograniczania ryzyka takie jak umowy retrocesji,
instrumenty pochodne, Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, naleznoSci
depozytowe od zakladéw cedujacych,

e ekspozycje typu 2 - zawierajg pozostate rodzaje ekspozycji kredytowych, takie jak
naleznosci od brokeréow reasekuracyjnych z umoéw reasekuracji czynnej, naleznosci
od zaktaddw ubezpieczen oraz pozostate naleznosci handlowe.

Ze wzgledu na wysoka jakoS¢ kredytowa kontrahentéw Spotki (wybér reasekuratoréow z dobrym
ratingiem), ryzyko kredytowe mierzone przy wykorzystaniu formuty standardowej jest relatywnie
niskie.

Wzrost ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym jest w znacznej mierze spowodowany
wzrostem ekspozycji z tytutu depozytébw u cedentéw, ale takze wzrostem wielkoSci Srodkow
wymagalnych od ponad 3 miesiecy.

SCR-CDR 2021 2022
Wymoég kapitatowy dla ryzyka kredytowego 20 400 22872

C.3.2 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym i techniki jego ograniczania

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym w zakresie umow retrocesji odbywa sie zgodnie z uchwalong
przez Zarzad i funkcjonujacg w Spoétce , Polityka retrocesji” i ,Zasadami zawierania i zarzgdzania
ryzykiem w umowach retrocesji”. Program retrocesji przyjmowany jest przez Zarzad Spétki na
podstawie wniosku Komitetu Underwritingowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano podziat kwot naleznych z uméw reasekuracji w zaleznosci od
stopnia jakosci kredytowej retrocesjonariuszy Spotki 1. stopien jakosci kredytowej odpowiada
ratingowi AA wg S&P, natomiast 2. stopien jakosci kredytowej ratingowi A wg S&P.

2021 2022
Kwoty nalezne Kwoty nalezne
Stopien jakosci kredytowej * Z uméw Udziat Z uméw Udziat
reasekuracji reasekuracji
Stopien jakosci kredytowej 1 -1515 -123% -1131 -31%
Stopien jakosci kredytowej 2 -51 -4% 3586 99%
Inne 2797 227% 1169 32%
Suma koricowa 1230 100% 3624 100%

*) zgodnie z Aktem Delegowanym stopien jakosci kredytowej jest wyznaczany w skali od O do 6

W ramach modutu ryzyka kredytowego Spétka analizuje ryzyko koncentracji - jest ono zwigzane
z ryzykiem nadmiernej zaleznosci Spotki od jednego kontrahenta lub kilku kontrahentéw z tej samej
grupy kapitatowe;.

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym takze poprzez wdrozone procedury monitorowania
terminowosci regulowania naleznoSci z tytutu zawartych umoéw reasekuracji czynnej i retroces;ji a
takze poprzez cykliczng ocene standingu finansowego kontrahentéw zgodnie z regulacjami
wewnetrznymi Spotki.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w metodologii oceny i technikach
ograniczania ryzyka kredytowego.
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C.4 Ryzyko ptynnosci
C.4.1 Ocena ryzyka ptynnosci

Ryzyko ptynnoSci to ryzyko utraty zdolnoSci do terminowej obstugi zobowigzan i zwigzane jest
z niedopasowaniem struktury terminowej aktywow i zobowigzan. Ryzyko ptynnoSci nie jest ujete
w kalkulacji kapitalowego wymogu wyptacalnosci wedtug formuty standardowej regulacji
Wyptacalnos¢ Il. Ze wzgledu jednak na jego istotne znaczenie Spoétka doktada koniecznych staran
majacych na celu jego monitorowanie i podejmowanie dziatan dotyczacych utrzymania
odpowiedniej pozycji ptynnosciowej. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. Spdtka ocenia
wilasng sytuacje ptynnosciowg jako dobra.

C.4.2 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i techniki jego ograniczania

Zarzadzanie ryzykiem piynnosci odbywa sie zarébwno w obszarze zawieranych umoéw
reasekuracyjnych oraz transferujgcych ryzyko umoéw retroces;ji jak i w obszarze dokonywania oraz
zarzgdzania inwestycjami. Liczne procesy biznesowe i operacyjne wspéttworza otoczenie
zarzgdzania ptynnoscig Spotki.

Metody pomiaru ryzyka ptynnosci finansowej zostaty zdefiniowane w ramach Procesu ORSA oraz sg
ujete w regulacjach wewnetrznych.

Spoétka przeprowadza nastepujace analizy w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci:

e analize planéw finansowych,

e analize dopasowania walutowego,

e analize luk ptynnoSciowych,

e analize pokrycia aktywami ptynnymi zobowigzan o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy,

e analize ,stress testowg” ptynnosci, polegajaca na zbadaniu stopnia pokrycia zobowigzan
o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy aktywami ptynnymi w przypadku zrealizowania sie
ryzyk, okreslonych w ramach zdefiniowanych uprzednio scenariuszy.

W ponizszych tabelach przedstawiono stopief pokrycia aktywami ptynnymi zobowigzan o terminie
wymagalnosci do 3 miesiecy oraz analize luki ptynnosci, oparta o oczekiwane, niezdyskontowane
przeptywy pieniezne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku.

31.12.2022

Wskaznik pokrycia aktywami ptynnymi zobowigzan o terminie wymagalnosci 14.4
do 3 miesiecy ’

do3 mipeos\;vy:ejdi powyzej 1 podyzej

miesiecy 12 mi?es)ilecy roku do 5 lat 5 lat

Nadwyzka/(luka) plynnosci okresowa 223016 40 637 241490 (242 863)

Nadwyzka/(luka) ptynnosci skumulowana 223 016 263 653 505 142 262 280
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taczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita
27 146 tys. PLN, co oznacza wzrost w stosunku do wielkosci sprzed roku o0 10 257 tys. PLN.

C.5 Ryzyko operacyjne

C.5.1 Ocena ryzyka operacyjnego

Ryzyko operacyjne jest ryzykiem strat wynikajacych z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, btedow ludzi i systemow lub ze zdarzen zewnetrznych.

Kwantyfikacja ryzyka przy uzyciu formuty standardowej przebiega przy wykorzystaniu miary ryzyka
opartej na wartosSciach rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz sktadek zarobionych w ostatnich
dwunastu miesigcach.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany profilu ryzyka operacyjnego.

WartoS¢é ryzyka operacyjnego wyznaczonego w ramach formuty standardowej zaprezentowano
w tabeli ponizej.

SCR-OP 2021 2022
Wymoég kapitatowy dla ryzyka operacyjnego 17 530 17 539

C.5.2 Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym i techniki jego ograniczania

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym skifada sie szeregu czynnosci podejmowanych
na poziomie poszczegblnych jednostek organizacyjnych lub w ramach proceséw obejmujgcych
kontrole ryzyka, identyfikacje ryzyka oraz raportowanie.

W obszarze ryzyka operacyjnego Spotka w szczegbdlnosci identyfikuje i zarzadza nastepujgcymi jego
elementami: ryzykiem nieprawidiowoSci w zakresie outsourcingu, ryzykiem technologicznym i
technicznym, ryzykiem bezpieczenstwa danych elektronicznych, ryzykiem cigglosci procesow,
ryzykiem danych, ryzykiem modeli oraz ryzykiem kontynuacji dziatalnosci w sytuacjach
nadzwyczajnych, kryzysowych i wyjgtkowych.

Identyfikacja zdarzen dokonywana jest gtdwnie na podstawie wykonywania przez osoby
odpowiedzialne za dane ryzyko ustalonych dla niego czynnosci kontrolnych (realizowanych w
ramach monitoringu ryzyka) oraz na bazie doSwiadczen wiasnych osoéb realizujacych proces
zarzgdzania ryzykiem oraz biezgco prowadzonej ewidencji incydentow.

Do pomiaru oceny ryzyka operacyjnego Spotka stosuje metody iloSciowe i jakoSciowe a wyniki
pomiaru/oceny sg monitorowane i podlegajg raportowaniu i sg przedstawiane na posiedzeniach
Komitetu ds. Ryzyka.

Spotka zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez zdefiniowanie w procesach biznesowych
odpowiednich mechanizméw kontrolnych bedgcych czeScig systemu kontroli wewnetrznej,
realizacje odpowiedniej polityki personalnej, wdrazanie rozwigzan technicznych znaczaco
ograniczajgcych ryzyko operacyjne dotyczgce obszaru IT oraz gromadzenie i analize informacji o
ryzyku operacyjnym na podstawie bazy zdarzen operacyjnych, zdefiniowanych kluczowych
wskaznikéw ryzyka i ich monitoringu, analizy rekomendacji audytowych, analizy ryzyka zwigzanego
z outsourcingiem. W szczegblnosci Spotka wdrozyta szereg procesow oraz procedur wewnetrznych
z jasno okreSlonymi zakresami odpowiedzialnosci, plan cigglosci dziatania oraz posiada plany
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awaryjne na wypadek sytuacji kryzysowych, ktore podlegaja cyklicznemu testowaniu. Obowigzujace
w Spoéice regulacje wewnetrzne podlegaja réwniez cyklicznej weryfikacji a w razie koniecznosci
aktualizacji. W Spétce promowana jest kultura, w ktorej kazdy z pracownikow jest zaangazowany w
ograniczanie ryzyka operacyjnego i postepuje w zgodzie z przyjetymi przez Spétke standardami.

Testy stresu dla ryzyka operacyjnego dokonywane sa w sposéb jakoSciowy. Spotka na podstawie
analiz wewnetrznych i zewnetrznych zagrozen, na ktdre narazone sg kluczowe procesy oraz analizy
ryzyka mogacego mieé¢ negatywny wptyw na ciggtoS¢ dziatania Spotki, przy uwzglednieniu
stosowanych zabezpieczen, dokonuje okresowo testu ciagtoSci dziatania, ktérego wyniki sa
przedstawiane Komitetowi ds. Ryzyka.

C.6 Inne istotne ryzyka
Dodatkowo Spétka identyfikuje nastepujgce istotne ryzyka:

Ryzyko strategiczne - ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianami w otoczeniu
zewnetrznym i niewtasciwa reakcjg na te zmiany.

Ryzyko utraty reputacji - ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez
klientow, kontrahentow, inwestordéw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatoréow oraz opinie publiczna.

Ryzyko prawne - ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym, zgodno$cig z nimi oraz
wykonalno$cig uméw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia.

Ryzyko zgodno$ci (compliance) - ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne z szeroko
rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw.

C.7 Wszelkie inne informacje
C.7.1 Zasada ostroznego inwestora

Spotka lokuje Srodki finansowe zgodnie z zasadg ostroznego inwestora oraz utrzymuje
konserwatywng strukture portfela inwestycyjnego.

Dominujgcg czeSé lokat Spodtki stanowig instrumenty o historycznie wysokim stopniu
bezpieczenstwa i ptynnosci, takie jak obligacje skarbowe lub zabezpieczone gwarancjg Skarbu
Panstwa, obligacje emitowane przez instytucje publiczne utworzone na podstawie zobowigzania
pomiedzy pafistwami, np. przez wielostronne banki rozwoju oraz depozyty bankowe w ztotych i
walutach obcych. W ograniczonym stopniu Spétka zaangazowana jest w charakteryzujace sie
potencjalnie wiekszym ryzykiem inwestycyjnym, nieruchomosci, akcje i jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych.

Decyzje inwestycyjne podejmowane sg z uwzglednieniem ich wptywu na profil ryzyka Spétki, w
szczegblnosci w odniesieniu do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego oraz ryzyka ptynnosSci.

Spodtka lokuje Srodki finansowe wytacznie w aktywa i instrumenty finansowe, ktérych ryzyko moze
wiasciwie okreslié, mierzyé, monitorowaé, ktérym moze wiasSciwie zarzgdzaé, kontrolowaé
i prowadzi¢ sprawozdawczoS¢ w zakresie ryzyka oraz ktore moze wiasciwie uwzglednic przy ocenie
ogolnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci.
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Spétka lokuje Srodki finansowe, a w szczegbdlnoSci aktywa stanowigce pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci i aktywa stanowigce pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego, w taki
sposbb, aby osiggng¢ jak najwiekszy stopien bezpieczenstwa, jakosci i rentownoSci, przy
jednoczesnym zachowaniu ptynnosci Srodkéw.

Regulacje wewnetrzne Spotki precyzuja klasy aktywow i instrumentow finansowych, w ktére Spotka
lokuje Srodki finansowe stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci. W odniesieniu do lokowania srodkéw finansowych w inne aktywa wymagana jest
kazdorazowa zgoda Rady Nadzorcze;j.

Spotka okresSla limity ekspozycji na pojedynczego emitenta lub grupe emitentéw oraz limity
ekspozycji z tytutu depozytow bankowych. Spotka wyznaczyta ponadto ostrozny poziom lokat, ktére
nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Wplyw posiadanych inwestycji na ptynnosé Spotki analizowany jest poprzez analize oczekiwanych
przeptywow finansowych (analiza luki), analize dopasowania walutowego aktywow i zobowigzan,
analize pokrycia aktywami ptynnymi zobowigzan o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy. Ponadto,
w ramach proceséw monitorowania i oceny ryzyka ptynnosci, Spétka przeprowadza analize ,stress
testowq” ptynnosci, polegajaca na zbadaniu stopnia pokrycia zobowigzan o terminie wymagalnosci
do 3 miesiecy aktywami ptynnymi, w przypadku zrealizowania sie ryzyk, okreSlonych w ramach
zdefiniowanych uprzednio scenariuszy.

C.7.2 Koncentracja ryzyk

Spotka monitoruje koncentracje ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z nieadekwatnej
dywersyfikacji portfela inwestycji lub wysokiej ekspozycji na ryzyko kredytowe pojedynczych
kontrahentow.

W ponizszych tabelach przedstawiono koncentracje lokat Spotki pod wzgledem kryteriow
geograficznych oraz rynkowych.

Tabela - Ekspozycja portfela lokat wedtug klasy aktywoéw

Wartosé Udziat
Obligacje skarbowe i gwarantowane przez SP 573748 70.7%
Depozyty bankowe 135521 16.7%
Obligacje Europejskiego Banku Inwestycyjnego 42 825 5.3%
Akcje i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 35633 4.4%
Nieruchomosci 23 282 2.9%
Razem 811 008 100.0%

Tabela - Ekspozycja portfela lokat wedtug kraju siedziby emitenta

Wartosé Udziat
Polska 732 551 90.3%
Instytucje Unii Europejskiej 42 825 5.3%
Irlandia 25217 3.1%
Cypr 6725 0.8%
Holandia 3572 0.4%

54



SPOLKA AKCYJNA

REASEKURAC)!
SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI

A FAIRFAX Company

Ukraina 118 0.0%
Razem 811 008 100.0%

Tabela - Ekspozycja portfela lokat wobec kontrahentéw oraz z tytutu pojedynczych nieruchomosci

Wartosé Udziat
Skarb Panstwa Polska 430 751 53.1%
Polski Fundusz Rozwoju 105 362 13.0%
w tym ekspozycje gwarantowane przez Skarb Panstwa 105 362 13.0%
Europejski Bank Inwestycyjny 42 825 5.3%
Bank 1 78 572 9.7%
Bank 2 66 624 8.2%
w tym ekspozycje gwarantowane przez Skarb Panstwa 37 635 4.6%
Bank 3 18 716 2.3%
Bank 4 5751 0.7%
Bank 5 3008 0.4%
Bank 6 484 0.1%
Fundusz inwestycyjny 1 14 095 1.7%
Fundusz inwestycyjny 2 11 122 1.4%
Emitent Akcji 1 6725 0.8%
Emitent Akgcji 2 3572 0.4%
Emitent Akcji 3 118 0.0%
Nieruchomosé 1 11 448 1.4%
Nieruchomos¢ 2 8 386 1.0%
Nieruchomos¢ 3 2796 0.3%
Nieruchomos¢ 4 652 0.1%
Razem 811 008 100.0%

Tabela - Ekspozycja portfela lokat wedtug stopnia jakosSci kredytowej. WartoSci wykazane w tabeli
ujmujg ekspozycje wykazywane w bilansie jako depozyty inne niz Srodki pieniezne oraz obligacje.

Wartosé Udziat
0 42 825 5.7%
2 690 552 91.8%
3 18 716 2.5%
Razem 752 093 100.0%

Dodatkowo Spotka obserwuje ryzyko koncentracji geograficznej oraz klas akceptowanych ryzyk w
portfelu zawartych umow reasekuracji czynnej. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokoSci
koncentracji mierzonej poziomem sktadki przypisanej w podziale na giéwne rynki oraz linie
biznesowe zostaty przedstawione w sekcji A.1.5 Raportu.

Z uwagi na charakterystyke prowadzonej dziatalnosci Spétka nie identyfikuje istotnej koncentrac;ji
pozostatych ryzyk.
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D. Wycena do celow wyptacalnosci

D.1 Aktywa

Poréwnanie wyceny aktywow Spotki wedtug zasad Wyptacalnosé Il i sprawozdania statutowego na
dzien 31 grudnia 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku prezentujg ponizsze tabele. W kolumnie
~Warto§¢ wg sprawozdania statutowego” zaprezentowano wartoSci ze sprawozdania
sporzadzonego zgodnie z Ustawag o rachunkowoSci zgodnie z ich trescia ekonomiczng, ale bez
dokonywania korekt, ktére bytyby konieczne w celu dostosowania tych liczb do formatu prezentac;ji
wymaganego w systemie Wyptacalnosé Il. Suma aktywéw w kolumnie ,Wartos¢ wg sprawozdania
statutowego” odpowiada sumie ze statutowego sprawozdania finansowego Spoétki po
uwzglednieniu zmiany prezentacji udziatu retrocesjonariuszy w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych. Dane te sg podstawg do poréwnania pomiedzy polskimi zasadami
rachunkowo$ci a wartoSciami z bilansu ekonomicznego wedtug Wyptacalnosé Il w kolejnych
sekcjach.

W roku 2022 nie wystagpity istotne zmiany zasad wyceny i prezentacji dla celow wyptacalnosci.

Wartosé wg Wartos¢ wg
Stan na dzief 31.12.2022 Py sprawozdania Réznica
Wyptacalnos¢ Il
statutowego
Aktywa [A] (B] [AHB]

WartoSci niematerialne i prawne 0 3429 -3429
Aktywowane koszty akwizycji 0 37 489 -37 489
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 099 16 563 33536
Nieruchomosci, maszyny i urzgdzenia do uzytku 12 546 4045 8501
wtasnego
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z
wartosciag indeksu i ubezpieczen zwigzanych z 811 008 800 547 10461
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) 23282 6 889 16 393

Akcje 10416 10416 0

Obligacje 616 572 622 449 -5 877

w tym: Obligacje panstwowe 616 572 622 449 -5 877

Fundusze inwestycyjne 25217 25217 0

Depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne 135521 135576 -55
quty palezne z umow rea§ekuraCJ| dla zobowigzan 3624 39 566 .35 942
wynikajgcych z ubezpieczen
Depozyty u cedentow 33607 34 563 -956
Naleznosci 27 148 119 659 92511

NaleznoSci z tytutu ubezpieczen (w tym od 15 260 109 024 .93 764

ubezpieczajacych i poSrednikow ubezpieczeniowych)
NaleznoSci z tytutu reasekuracji 6 551 5298 1253
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu

. b . 5337 5337 0
ubezpieczen i reasekuracji)
Srodki pieniezne 75418 75418 0
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 0 8 878 -8 878
Aktywa razem 1013 450 1140 157 -126 707
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Wartosé wg Wartos¢ wg
Stan na dzien 31.12.2021 = sprawozdania Ré6znica
Wyptacalnos¢ I
statutowego
Aktywa [A] (B] [AHB]

WartoSci niematerialne i prawne 0 4076 -4 076
Aktywowane koszty akwizycji 0 31401 -31401
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 067 13131 28 936
Nieruchomosci, maszyny i urzgdzenia do uzytku 11 600 3900 7700
wiasnego
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z
wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z 779779 768 611 11168
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)

Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) 21671 6 889 14 782

Akcje 19724 19724 0

Obligacje 654 624 658 225 -3601

w tym: Obligacje panstwowe 654 624 658 225 -3601

Fundusze inwestycyjne 10000 10000 0

Depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne 73 760 73773 -13
quty palezne z umoyv rea§ekuraCJ| dla zobowigzan 1230 30 136 28 906
wynikajgcych z ubezpieczen
Depozyty u cedentow 26 329 26 329 0
Naleznosci 24273 108 323 -84 050

Naleznosci z tytutu ubezpieczen (w tym od 17 101 101 528 -84 427

ubezpieczajacych i poSrednikow ubezpieczeniowych)
NaleznoSci z tytutu reasekuracji 6 940 6 563 377
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu

. b . 232 232 0
ubezpieczen i reasekuracji)
Srodki pieniezne 86 589 86 589 0
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) 0 3432 -3432
Aktywa razem 971 867 1075928 -104 061

Warto$Sci niematerialne i prawne

WartoSci niematerialne i prawne, stanowigce giéwnie posiadane przez Zaktad systemy
informatyczne, zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ |l, zostaty wycenione w wartosci zero, poniewaz
nie moga by¢ one przedmiotem niezaleznej sprzedazy z uwagi na brak aktywnego rynku oraz
dostosowanie ich do specyficznych potrzeb Spétki w zakresie prowadzonej dziatalnosci
reasekuracyjnej a takze stosowanych rozwigzan raportowych.

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego byta réwna wartosci nabycia tych
aktywéw pomniejszonych o odpisy aktualizujgce oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywowane koszty akwizycji

Aktywowane koszty akwizycji, zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ |l, zostaty wycenione w wartosci
zero.
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Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego byta rowna kwocie kosztow akwizycji
przypadajgcych na przyszte okresy sprawozdawcze (zgodnie z zasadg memoriatu) wyliczona zgodnie
Z zasadami obowigzujacymi przy wyliczeniu rezerwy sktadek.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z wymogami WyptacalnoS¢ Il Spoétka tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na przejSciowe réznice ujemne pomiedzy wartoSciami przypisanymi do aktywow i
zobowigzan ujetych i wycenionych zgodnie z art. 75-86 Dyrektywy a wartoSciami przypisanymi do
aktywow i zobowigzan zgodnie z ich ujeciem i wyceng dla celow podatkowych. Spotka przypisuje
dodatnig wartosé aktywom z tytutu odroczonego podatku dochodowego wytgcznie wowczas, gdy
jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, od ktérego mozna
odpisa¢ sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, biorgc pod uwage wymogi
przepisOw ustawowych i wykonawczych w zakresie ograniczen czasowych dotyczacych
przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych lub przeniesienia na kolejny okres
niewykorzystanych ulg podatkowych.

Dodatkowo na podstawie obecnie funkcjonujgcych przepiséw Spoétka moze rozlicza¢ straty
podatkowe przez okres 5 lat. Uprawdopodobnienie mozliwosci odliczenia strat podatkowych
w kolejnych latach na potrzeby przygotowania niniejszego sprawozdania odbywa sie na podstawie
zatwierdzonego planu finansowego, a takze innych projekcji finansowych przygotowywanych przez
Spoétke.

Rozpoznanie aktywow na odroczony podatek dochodowy na potrzeby statutowego sprawozdania
dokonywane jest dla ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i
zobowigzan a ich wartoSciami podatkowymi. W przypadku aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oszacowana jest dostepnosS¢ przysztych zyskéw podatkowych, ktére pozwolg na
wykorzystanie tych aktywéw. Oszacowanie to dokonywane jest zgodnie z zasadg ostroznosci w
szczegblnosci, jesli chodzi o kwoty planowanych przysztych zyskéw a takze okreséw, w ktorych
podatkowe zyski bedg realizowane i spodziewane jest odwrécenie roznic przejSciowych. Wysokosé
aktywow wyznacza sie przy uwzglednieniu stawek, ktére zaktada sie, ze bedg obowigzywaé w roku
powstania obowigzku podatkowego, co fgcznie z dostepnymi przysztymi zyskami pozwalajgcymi na
rozliczenie aktywow stanowi istotng niepewnos¢ oszacowania.

Na dzie 31 grudnia 2022 r. Sp6tka zaktada na podstawie dostepnych projekcji finansowych, ze
catoS¢ aktywow na odroczony podatek dochodowy zostanie wykorzystana.

Zr6dta réznic pomiedzy wartoscig aktywow wyliczonych wedtug Ustawy o rachunkowosci a zasadami
Wyptacalnos¢ |l wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. prezentuje ponizsza tabela (kwota aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zaprezentowana bez kompensaty z rezerwg z tytutu
odroczonego podatku dochodowego):

Wartosé wg Wartosc wg_ .
Wyplacalnosé Il sprawozdania Réznica
statutowego
[A] [B] [Al-[B]

Aktywa z tytutu o.droczonego podatku dochodowego, 50 099 16 563 33536
w tym dotyczace:

Naleznosci z tytutu ubezpieczen 25 145 7 325 17 820

Aktywowanych kosztow akwizycji 7123 0 7123
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Inwestycji 9231 8 347 884
WartosSci niematerialnych i prawnych 652 0 652
Kwot naleznych z tytutu reasekuracji 6 829 0 6 829

Przewazajaca czeS¢ aktywow na odroczony podatek dochodowy bedzie realizowana w okresie do 1
roku od daty bilansowej, gtownie w wyniku realizacji ujemnych réznic przejSciowych z tytutu
naleznosci reasekuracyjnych a takze aktywowanych kosztéw akwizycji. JednoczeSnie w okresie do
1 roku od daty bilansowej odwréceniu bedzie podlegaé wiekszos¢ przejsSciowych réznic dodatnich
bilansu ekonomicznego, w tym gtdwnie z tytutu rdéznic w wycenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych brutto. Strukture wiekowg podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela.
Na podstawie przyjetego planu finansowego na 2022 rok a takze projekcji finansowych na kolejne
lata Spotka zaktada realizacje catego aktywa na odroczony podatek dochodowy wykazanego w
bilansie ekonomicznym Wyptacalnosé II.

Tabela - Struktura wiekowa podatku odroczonego

doroku od1doblat powyzej 5 lat

Aktywo na odroczony podatek

Naleznosci 25 326 0 0
Aktywowane koszty akwizycji 7123 0 0
Udziat retrocesjonariuszy w RTU 2732 2731 1366
Portfel inwestycyjny 1128 4440 3662
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 914 4 21
Wartosci niematerialne i prawne 123 485 44
Suma DTA 37 346 7 660 5093

Rezerwa na odroczony podatek

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 24 908 10514 15836
Portfel inwestycyjny 11 1315 5199
Zobowigzania 2 345 0 0
Pozostate 318 0 0
Suma DTL 27 582 11829 21035
Nieruchomosci, maszyny i urzadzenia do uzytku wiasnego, nieruchomosci (inne niz

do uzytku wiasnego)

Nieruchomosci do uzytku wtasnego stanowig grunty, budynki, budowle i prawo wieczystego
uzytkowania gruntu. Maszyny i urzadzenia do uzytku wilasnego stanowia rzeczowe sktadniki
majatku trwatego obejmujgce rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki.
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Nieruchomosci inwestycyjne (inne niz do uzytku wfasnego) obejmujg grunty a takze budynki
i budowle nie wykorzystywane przez Spétke do prowadzenia dziatalnosci

Zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ Il wartoS¢ godziwa nieruchomosci (zaréwno inwestycyjnych jak
i przeznaczonych na wtasne potrzeby Spotki) ustalana jest w oparciu o wycene dokonywang przez
uprawnionych rzeczoznawcéw majgtkowych.

Nieruchomosci wyceniane sg raz na 12 miesiecy na koniec roku obrotowego

W przypadku, gdy dzief, na ktory zostata sporzgdzona wycena nieruchomosci przez uprawnionych
rzeczoznawcOw majatkowych nie pokrywa sie z dniem, na ktéry nastepuje wycena nieruchomosci
przez Spotke, dokonuje sie stosownych korekt aby odzwierciedli¢ zmiany wartosci miedzy dniem
formalnej wyceny a dniem bilansowym, przy czym korekta taka nastepuje w przypadku stwierdzenia
przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci nieruchomosci.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego
odbywa sie po cenie nabycia, a nieruchomosci wykorzystywanych na wtasne potrzeby wedtug
wartosci nabycia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Wycena maszyn i urzadzen do uzytku wiasnego wg Wyptacalnosé Il

Zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ Il rozpatrywane skfadniki aktywéw powinny by¢ wyceniane do
wartosci godziwej. Na potrzeby wyceny w ramach Wyptacalnos¢ |l Spétka stosuje uproszczenie
polegajace na wycenie sktadnikdbw majatku trwatego w postaci maszyn i urzadzen do uzytku
wiasnego w oparciu o model wartosci przeszacowanej zgodny z MSR 16.

Spodtka dokonuje wyceny tych sktadnikow na podstawie ofert kupna/sprzedazy sprzetu o podobne;j
charakterystyce i dotychczasowym okresie uzytkowania przy wykorzystaniu ogblnie dostepnych
portali transakcyjnych. W przypadku samochodéw osobowych wycena dokonywana jest na dzieh
konczacy rok obrotowy przy wykorzystaniu systemu dedykowanego do wycen samochodéw
uzywanych. W przypadku Srodkow trwatych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek oraz stosujgc
zasade proporcjonalnosci okreSlong w art. 29 ust. 3 i 4 Dyrektywy oraz nieistotno$¢ sald bedgcych
przedmiotem wyceny, przyjeto wartosé bilansowg danego Srodka trwatego.

Wycena maszyn i urzadzen uzytku wtasnego na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego
odbywa sie wedtug wartosci nabycia tych aktywéw pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci. Przy ustalaniu okresu amortyzacji uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw majgtku trwatego.

Zatozenia i zrédta niepewnosSci wyceny nieruchomosci

Zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ Il rozpatrywane sktadniki aktywow powinny by¢ wyceniane do
wartosci godziwej. Wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych zostata przeprowadzona przez
niezaleznego rzeczoznawce majatkowego, zgodnie z przepisami prawa oraz Powszechnymi
Krajowymi Zasadami Wyceny.

WartoS¢é rynkowa zawarta w operatach szacunkowych nie jest wielkoScia pewng, a jedynie
prawdopodobng, co jest naturalng cechg procesu szacowania nieruchomosci.
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Akcje

Bilans Spotki sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 r. zawierat akcje notowane na aktywnym rynku
regulowanym. WartoS¢ godziwag akcji notowanych na aktywnym rynku Spétka ustala w oparciu o
kurs zamkniecia lub na podstawie ostatniego dostepnego kursu na dziefn sporzadzania wyceny.

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego nie odbiegata od wyceny wedtug
Wyptacalnosé Il.

Obligacje

Wartos¢é rynkowa obligacji stanowi sume ceny czystej obligacji oraz narostych odsetek.

Wartos¢ godziwa dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych rynkiem gtownym jest Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ustala sie wedtug ogtoszonego na dzien sporzgdzania
wyceny kursu zamkniecia. W przypadku braku transakcji w danym dniu, wycena moze zosta¢ oparta
o wartoS¢ wyznaczong przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi (np. Refinitiv Pricing Service).

WartoS¢é godziwg dtuznych papieréow wartosciowych, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland, ustala sie wedtug ostatniego dostepnego na dzieh sporzgdzania wyceny kursu
informacyjnego kupna, a w przypadku jego braku, wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku ustalenia kursu informacyjnego kupna oraz braku transakcji w
danym dniu, wycena moze zostaé oparta o wartosS¢ wyznaczong przez wyspecjalizowana, niezaleznag
jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi (np. Refinitiv Pricing Service).

Wartos¢ godziwa dtuznych papierow wartoSciowych, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegblnosci rynek zagraniczny, ustala sie w oparciu o kurs zamkniecia lub na podstawie
ostatniego dostepnego kursu na dziehn sporzgdzania wyceny. Jezeli w dniu, na ktéry sporzadzono
wycene danego sktadnika lokat, niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku bedgcym zrédtem
wyceny organizowana jest sesja fixingowa, to wartoS¢é godziwa okreSla sie w oparciu o ostatni
dostepny na dzien sporzgdzania wyceny kurs fixingowy. Jezeli w dniu, na ktéry sporzadzono wycene
niemozliwe jest okreslenie wartosci godziwej sktadnika aktywow zgodnie z powyzszymi zasadami,
wycena moze zostaé oparta o wartoS¢ wyznaczong przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi (np. Refinitiv Pricing Service)

W przypadku braku mozliwosci ustalenia wiarygodnej wartosci godziwej w oparciu 0 powyzsze
zapisy, za wiarygodng uznaje sie wartoS¢ godziwg ustalong w szczegblnosci droga:

e Zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e Oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrot
regulowany, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej w aktywnym obrocie
regulowanym ceny nier6znigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo
cen sktadnikow ztozonego instrumentu finansowego;

e (Oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

Dla instrumentéw dtuznych, dla ktérych na dzien bilansowy nie zidentyfikowano aktywnego rynku,
a dla ktoérych mozna znalez¢ poréwnywalne papiery wartoSciowe, ktore miatyby dostepne stosowne
dane transakcyjne, wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modelu wyceny tj. techniki wyceny
pozwalajacej wyznaczy¢ wartoS¢é godziwg sktadnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie
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przysztych kwot, w szczegblnosci przeptywdw pienieznych, na jedng zdyskontowang kwote, z
uwzglednieniem zatozefn dotyczacych ryzyka, w ktérym wszystkie znaczace dane wejSciowe byty
obserwowalne na rynku w sposo6b bezposredni (jako ceny) lub poSrednio (bazujace na cenach).

Dane obserwowalne to dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania.

W przypadku wyceny instrumentéw dtuznych bedgcych w posiadaniu Towarzystwa, dane te
obejmujg w szczegblnosci:

a) Stopy procentowe oraz krzywe dochodowosci;
b) Spread wobec rentownosci instrumentéw wolnych od ryzyka kredytowego.

Wycena obligacji na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego odbywa sie zgodnie
z zasadami wyceny obowigzujacymi dla danego portfela lokat, do ktérego zakwalifikowano sktadnik
aktywéw w momencie jego nabycia. R6znica pomiedzy wycena wedtug Wyptacalnos¢ Il oraz wyceng
wedtug sprawozdania statutowego wynika z wyceny obligacji zakwalifikowanych jako utrzymywane
do terminu wymagalnosci, ktére zgodnie z Ustawa o rachunkowosci wyceniane sg wedtug
skorygowanej ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Fundusze inwestycyjne

Zgodnie z wymogami Wyptacalnosé |l Spotka wycenia fundusze inwestycyjne do wartosci godziwej
w oparciu o wartoS¢ jednostki uczestnictwa wedtug wartosci publikowanych przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Dla potrzeb obliczenia SCR Spétka stosuje metode opartg na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko (look - through approach). Metoda ta, zdefiniowana w artykule 84
Dyrektywy, zaktada uwzglednienie kazdego z aktywdow bazowych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania i innych inwestycji w formie funduszy przy obliczaniu kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.

Wycena na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego nie odbiega od wyceny weditug
Wyptacalnosé Il.

Depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne

Zgodnie z wymogami Wyptacalnos¢ Il depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne Spétka wycenia
w wartoSci godziwej. Wartos¢ godziwa depozytdw bankowych jest ustalana w oparciu
o zdyskontowane przeptywy, przy zastosowaniu stép procentowych obserwowanych dla naleznosci
0 podobnym ryzyku kredytowym, pozostajgcym terminie do wykupu oraz walucie.
W przypadku, gdy dzierh wyceny jest jednoczeSnie dniem zawarcia transakcji i wigczenia depozytu
do ksiag rachunkowych, przyjmuje sie, ze stopa oprocentowania depozytu wynegocjowana
pomiedzy Spoétkg a bankiem jest wlasciwg stopa dyskonta oczekiwanych przeptywdéw pienieznych
z depozytu do okreSlenia wartosci godziwej aktywa.

Zgodnie z Ustawag o rachunkowos$ci depozyty bankowe inne niz Srodki pieniezne wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji

Wycena kwot naleznych z uméw reasekuracji wediug zasad Wyptacalnosé |l opisana zostata
w sekcji D.2.5 niniejszego raportu.
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Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego udziat retrocesjonariuszy w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych ustalany jest zgodnie z uregulowaniami odpowiednich umoéw
retrocesji. W szczegblnosci udziat retrocesjonariuszy w rezerwie sktadek z umoéw proporcjonalnych
ustalany jest jako odpowiadajgcy wysokosci cesji procent rezerwy sktadek brutto bedacej sktadka
przypisang brutto przypadajgce na przyszte okresy sprawozdawcze wyznaczonej indywidualnie na
poziomie umowy reasekuracji czynnej ,pro rata temporis”. Udziat retrocesjonariuszy w rezerwie
sktadek dla uméw nieproporcjonalnych i fakultatywnych wyznaczony jest jako sktadka za ochrone
retrocesyjng przypadajgca na przyszte okresy sprawozdawcze metoda liniowego rozktadu w czasie
ryzyka bedgcego podstawg udzielonej ochrony. Udziat retrocesjonariuszy w rezerwach na
niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia w przypadku uméw proporcjonalnych wyznaczony jest
jako procent cesji z catkowitej wielkosci rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia
brutto (z uwzglednieniem rezerw na szkody zgtoszone a takze rezerw na szkody zaistniate
i niezgtoszone). Udziat retrocesjonariuszy w rezerwach na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia dla umow nieproporcjonalnych i fakultatywnych wyznaczony jest rowniez zgodnie
z warunkami tych uméw.

Depozyty u cedentéw

Depozyty u cedentow sg to kwoty nalezne reasekuratorom w wyniku umowy reasekuracyjnej, ale
zatrzymane przez oryginalnego ubezpieczyciela w celu zabezpieczenia przysztych ptatnosci od
reasekuratoréw.

Spobtka stosuje zasade proporcjonalnosci, w oparciu o ktoérg:

1. Ekspozycje uznane za istotne z punktu widzenia potencjalnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego (stanowigce ponad 95% wartoSci portfela naleznosci)
wyceniane sg w wartosSci godziwej, w oparciu 0 metode zdyskontowanych przeptywow
oczekiwanych przez jednostke, przy zastosowaniu stopy procentowej wtasciwej dla danej
naleznosci;

2. W przypadku pozostatych ekspozycji Spotka stosuje uproszczenie zgodne z art. 9 ust. 4
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35, polegajace na zastosowaniu metod wyceny,
ktére Spotka stosuje przy sporzgdzaniu swoich rocznych sprawozdan finansowych tj. Spétka
ujmuje naleznosci depozytowe u cedentéw w wartoSci wymaganej zaptaty, pomniejszonej o
ewentualne odpisy pomniejszajace ich wartosé.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego naleznosci depozytowe od cedentdéw wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty okresSlanej zgodnie z warunkami umowy reasekuracji,
uwzgledniajgcej, w przypadku gdy depozyt stanowi instrument finansowy, rowniez wycene tego
instrumentu. Przy wycenie depozytu uwzglednia sie ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Nalezno$ci z tytutu ubezpieczen (w tym od ubezpieczajgcych i poSrednikéw ubezpieczeniowych)

Spotka wykazuje w tej pozycji naleznoSci z tytutu prowadzonej dziatalnoSci reasekuracyjnej
polegajacej na przyjeciu do reasekuracji ryzyk z uméw ubezpieczen zawartych przez cedentow.
Kwoty nalezne z tytutu zawartych umow reasekuracji czynnej oblicza sie spéjnie z granicami umow
reasekuracji, do ktérych odnoszg sie te kwoty.
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Wycena naleznoSci z tytutu zawartych uméw reasekuracji czynnej wedtug zasad Wyptacalnosé I
nastepuje w wartosci godziwej poprzez dyskontowanie przysztych oczekiwanych przeptywow
pienieznych kwot naleznych za okresy, w ktérych Swiadczona byta ochrona reasekuracyjna, ktérych
termin ptatnosci juz minat. Stosowana stopa dyskonta jest wyznaczona oddzielnie dla kazdej z walut
ekspozycji jako stopa wolna od ryzyka. W przypadku braku ostatecznego rozliczenia dotyczgcego
okresu, w ktorym Swiadczona byta ochrona reasekuracyjna, Spotka eliminuje kwoty dotyczace
najlepszego oszacowania tych sktadek dokonane przez zaktad reasekuracji na dzien bilansowy,
ujmujac je w przeptywach pienieznych kalkulowanych w celu wyznaczenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (z uwagi na fakt, ze oszacowane zgodnie z zasadg memoriatu kwoty naleznosci
nie stanowig kwot wymagalnych w rozliczeniach z cedentem). Z uwzglednieniem zapisu powyzej,
skfadki niewymagalne dotyczace umoéw proporcjonalnych, nieproporcjonalnych
i fakultatywnych, uwzgledniane sa bezposrednio w kalkulacji najlepszego oszacowania rezerw. Z
uwagi na krotkoterminowy charakter sald z tytutu umow reasekuracji czynnej Spotka stosuje
uproszczenie polegajgce na wycenie naleznosci w kwocie sald wymagalnych na dzien bilansowy,
uwzgledniajacych ocene prawdopodobienstwa otrzymania naleznych sald. Dodatkowo jesli sposéb
rozliczen z danym partnerem biznesowym umozliwia kompensowanie rozliczen, saldo naleznosci
(w ramach definicji przytoczonej powyzej) moze byé pomniejszane o naliczone udziaty w
odszkodowaniach i prowizje wyznaczone w ramach skfadki przypisanej dla celow Wyptacalnosé II.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego wycena naleznosci z tytutu zawartych uméw
reasekuracji czynnej dokonywana jest w skorygowanej cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu trwatej utraty wartoSci. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie
okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca
stopy procentowej przypisanej tej naleznosci, wartosé biezgca przysztych przeptywdéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Na potrzeby
sprawozdania statutowego naleznosci z tytutu zawartych umoéw reasekuracji czynnej obejmujg
takze przyszie sktadki w granicach zawartej umowy, ktérych termin wymagalnosci jeszcze nie minat.
Jesli sposob rozliczen z danym partnerem biznesowym umozliwia kompensowanie rozliczen, saldo
naleznosci moze by¢é pomniejszane o naliczone udziaty w odszkodowaniach i o prowizje nalezne.

Naleznosci z tytutu reasekuracji

W pozycji naleznosci z tytutu reasekuracji uwzgledniane sa naleznosci z tytutu reasekuracji bierne;j
zakfadu reasekuraciji tj. retrocesiji.

Wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il naleznosci te wyceniane sg w wartoSci godziwej wynikajgcej
z dyskontowania oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z uméw reasekuracji, ktore nie
zostaty uwzglednione w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych w pozycji bilansu ,Kwoty nalezne
z umow reasekuracji”, a dotycza okresu, w ktérym Swiadczona byta ochrona retrocesyjna Spétki. W
szczegblnosci w kwotach naleznosci uwzglednione sg naliczone udziaty retrocesjonariuszy w
odszkodowaniach. Dodatkowo jesli spos6b rozliczen z danym partnerem biznesowym umozliwia
kompensowanie rozliczen, saldo naleznosci (w ramach definicji przytoczonej powyzej) moze byc
pomniejszane o wymagalne sktadki i prowizje wyznaczone w ramach sktadki przypisanej dla celow
Wyptacalnosé Il. Z uwagi na fakt, ze naleznosci z tytutu reasekuracji uwzglednione w tej pozycji majg
charakter krotkoterminowy Spétka stosuje uproszczenie polegajace na wycenie tej pozycji w kwocie
sald wymagalnych na dzien bilansowy, uwzgledniajgcych ocene prawdopodobiefistwa otrzymania
naleznych sald.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego wycena naleznoSci w tytutu retrocesji
dokonywana jest w skorygowanej cenie nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty
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wartosci. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej,
wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej
tej naleznoSci wartoSé biezaca przysziych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke
nie r6zni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Kwota wymaganej zaptaty pomniejszana jest o
kwote odpiséw aktualizujgcych ich wartosS¢, ustalanych metodg indywidualnej analizy sytuacji
finansowej retrocesjonariusza. Jesli sposOb rozliczen z danym partnerem biznesowym umozliwia
kompensowanie rozliczen, saldo naleznosci moze by¢ pomniejszane o naliczone sktadki i o prowizje
nalezne.

Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji)

Pozostate naleznoSci stanowig naleznosSci nie dotyczace zawartych umow reasekuracji czynne;j
i retrocesji, a wiec wszelkie naleznoSci dotyczace rozliczen publiczno-prawnych, rozliczen
z pracownikami, a takze nalezno$ci handlowe wynikajgce z innych rozliczen niz wskazane powyzej.

Wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il wycena naleznosci dokonywana jest w wartosci godziwej wynikajacej
z dyskontowania oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych. Naleznosci ujete w tej pozyciji
majg z reguty charakter krétkoterminowy (okres sptaty do jednego roku), dlatego Spétka stosuje
uproszczenie, wyceniajac te aktywa w kwocie nominalnej naleznosci (kwoty wymaganej zapfaty),
z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wyznaczanych metodg indywidualng dla kazdej
naleznosci. Kwoty przedptat dokonanych z tytutu realizowanych dostaw towardw i ustug wycenione
sg w wielkosci zero.

Wycena pozostatych naleznoSci na potrzeby sprawozdania finansowego ze wzgledu na ich
krotkoterminowy charakter dokonywana jest w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona
za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartoS¢ biezaca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie r6zni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty (o ile
nie znieksztatca to istotnie sprawozdania finansowego). Tak okreSlona wartoS¢ jest pomniejszona
0 odpis aktualizujacy wyznaczany metoda indywidualng dla kazdej naleznosci. Pozostate naleznosci
zawierajg réwniez kwoty dokonanych przedptat z tytutu realizowanych dostaw towaréw i ustug.

Srodki pieniezne
Pozycja ta obejmuje Srodki pieniezne w gotdwce i na rachunkach bankowych, ktére mogg byc
wykorzystywane bezposrednio do dokonywania ptatnosci bez kar i ograniczen (utrata odsetek).

Wedtug zasad WyptacalnosSé Il Srodki pieniezne wycenia sie w wartoSci nominalnej, przy
uwzglednieniu (w przypadku Srodkéw pienieznych w walutach obcych), dla kazdej waluty,
obowigzujgcego na dzien bilansowy Sredniego kursu ustalanego przez Narodowy Bank Polski.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego wycena nie odbiega od wyceny dla celéw
sprawozdawczosci Wyptacalnosé Il.

Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate aktywa stanowig rozliczenia miedzyokresowe czynne i przedptaty.

Wedtug zasad Wyptacalnosé Il rozliczenia miedzyokresowe czynne wyceniane sg w wartosci zerowe;j
z uwagi na fakt, ze nie wigze sie z nimi przyszly przeptyw pieniezny.

Wycena dla celéw statutowego sprawozdania finansowego dokonywana jest zgodnie z koncepcja
rozliczania w czasie przedptaconych kosztow.
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D.2 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

D.2.1 Opis podstaw, metod i gitdbwnych zatozen stosowanych do wyceny dla celow
wyptacalnosci

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone dla celéw wyptacalnosSci stanowig sume
najlepszego oszacowania (BE sktadek i BE szkdd) oraz marginesu ryzyka. Najlepsze oszacowanie
wyznaczane jest jako wartos¢ oczekiwana zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z zawartych umoéw. Przeptywy okreSlane sg w walutach oryginalnych, w ktérych
dokonywane sa ksiegowania, a ich dyskontowanie odbywa sie z wykorzystaniem stop procentowych
wolnych od ryzyka wyznaczonych dla tych walut. Do dyskontowania przeptywoéw stosuje sie stopy
procentowe okreSlone przez EIOPA.

Spdtka nie stosuje korekty dopasowujgcej, o ktérej mowa w art. 77b dyrektywy 2009/138/WE oraz
nie stosuje korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d dyrektywy 2009/138/WE. Nie ma
rébwniez zastosowania przejSciowa struktura terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka, o ktérej mowa w art. 308¢c dyrektywy 2009/138/WE ani nie jest stosowane przejSciowe
odliczenie, o ktérym mowa w art. 308d dyrektywy 2009/138/WE.

BE szkdd obejmuje rezerwy na szkody zgtoszone oraz rezerwy na szkody zaistniate i niezgtoszone
(IBNR). Rezerwa na szkody zgloszone indywidualnie ustalana jest przez Zesp6t ds. Obstugi Szkod
na podstawie informacji przekazanych przez cedentéw. Dla uméw proporcjonalnych rozliczanych
okresowo rezerwy na szkody zgtoszone do tych uméw ujmowane sa przez Biuro Finansowo-
Ksiegowe. Rezerwa IBNR kalkulowana jest przy uzyciu technik aktuarialnych z wykorzystaniem
metody Bornhuettera-Fergusona - BF lub metody Chain-Ladder - ChL (w przypadku umow
nieproporcjonalnych majatkowych). Metody BF i ChL bazujg na tréjkgtach szkodowych: dla uméw
proporcjonalnych - tréjkat odszkodowan wyptaconych na bazie roku underwritingowego, a dla
uméw nieproporcjonalnych i fakultatywnych - tréjkat szkdd zgtoszonych na bazie roku powstania
szkody.

Wyptaty ze szkdd zaistniatych modelowane sg w oparciu o wspotczynniki wynikajace z rozwoju
odszkodowan wyptaconych, w tym celu rowniez dla uméw nieproporcjonalnych analizowany jest
tréjkat odszkodowan wyptaconych. Wyptaty z tytutu Swiadczen rentowych w przypadku najwiekszych
portfeli umoéw chronigcych ryzyka OC ppm bazujg na szczegbtowych danych przekazanych przez
cedentdéw prognozujgcych oczekiwang Sciezke ptatnosci.

BE sktadek obejmuje przeptywy ze szk6d powstatych po dacie bilansowej oraz z przysztych skfadek
i zwigzanych z nimi kosztéow. Poziom przysztych szkéd wyznaczony jest w oparciu
o0 oczekiwany wspotczynnik szkodowosci odniesiony do sumy niezarobionych sktadek oraz
przysziych rat sktadek. Wspotczynniki szkodowosci okreSlone sa dla kazdej linii biznesowej
wg klasyfikacji Wyptacalnos¢ Il na podstawie zatozen underwritingowych. W ramach przeptywow
sktadkowych uwzgledniane sg przyszie raty skfadki z uméw XL oraz sktadki prostujace dla tych
uméw, a takze sktadki z umoéw proporcjonalnych dla rachunkéw za przyszte okresy rozliczeniowe.
W przeptywach uwzgledniane sg koszty (prowizje reasekuracyjne oraz brokerskie) zwigzane
Z przysztymi sktadkami.

Najlepsze oszacowanie uwzglednia przyszie wydatki zwigzane z obstuga zawartych uméw. Spotka
ustala poziom tych kosztdw na nastepny rok analizujac rozktad naktadéw poniesionych
na obstuge zawartych umoéw. Projekcja kosztow w nastepnych latach okreSlona jest w relacji
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do przysziorocznych kosztow oszacowanych przez Spétke w proporcji do wartosci odszkodowan
brutto w kolejnych latach.

Margines ryzyka wyznaczany jest jako iloczyn stopy kosztu kapitatu wynoszgcej 6% oraz sumy
zdyskontowanych kolejnych wielkosci kapitatowego wymogu wyptacalnosci SCR (wyznaczonego
z wylgczeniem ryzyk rynkowych oraz zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat). Wartosé
SCR_O obliczana jest na dzien bilansowy zuwzglednieniem ryzyka aktuarialnego, ryzyka
kredytowego i ryzyka operacyjnego dla uméw zawartych do daty bilansowej (w szczegdlnosci bez
uwzglednienia sktadek z uméw zawartych po dacie bilansowej w ramach ryzyka rezerw i skfadek).
Wartos¢ SCR_1, obliczana na dzien po 12 miesigcach od dnia bilansowego, uwzglednia najlepsze
0Szacowahie po usunieciu przeptywu pierwszego roku oraz przyszte ryzyko kontrahenta. Kolejne
wartosci SCR wyznaczane sg zgodnie z metoda nr 2 okreSlong w wytycznych EIOPA dot. wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w relacji do wartosci SCR_1.

D.2.2 WartosS¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla celéw wyptacalnosci

W tabeli ponizej zaprezentowano wartoS¢é rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych dla
celéw wyptacalnoSci w podziale na najlepsze oszacowanie i margines ryzyka a takze kwoty nalezne
z tytutu umow retrocesji. W tabeli zaprezentowano istotne linie biznesowe zgodnie z segmentacja
obowigzujgcg w ramach regulacji Wyptacalnosé Il. Jako istotne linie uznano najwieksze linie
biznesowe, dla ktérych fgczna wartoS¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przekracza 90%
rezerw Spotki liczonych dla celéw wyptacalnosci.

2022

Linia biznesowa NaJIepsz_e Margines Rezerwy bruttq \fvg Kw.oty Rezerwy nettq \fvg
oszacowanie ryzyka Wyptacalno$é Il nalezne Wyptacalnosé Il

19. Reas. proporcjonalna

ubezpieczen od ognia i innych 176 876 14 351 191227 -7232 198 459

szkdd rzeczowych

28. Reas. nieproporcjonalna 99453 8069 107522 4443 103 079
ubezpieczen majgtkowych
36. Reasekuracja 81098 6580 87678 2550 85128
ubezpieczen na zycie

16. Reas. proporcjonalna

ubezp. OC z tyt. uzytkowania 46 696 3789 50485 3022 47 463
pojazdéw mechanicznych

26. Reas. nieproporcjonalna
pozostatych ubezpieczen 36 481 2959 39 440 -84 39 524
osobowych

17. Reas. prop. pozostatych

. J 18 560 1506 20 066 951 19115
ubezp. pojazdow
Pozostate linie 41 860 3390 45 250 -26 45276
Razem 501024 40644 541668 3624 538 044
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2021

Linia biznesowa NaJIepsz_e Margines Rezerwy bruttq \fvg Kw.oty Rezerwy nettq \fvg
oszacowanie ryzyka Wyptacalnosé Il nalezne Wyptacalnos¢ Il

19. Reas. proporcjonalna

ubezpieczen od ognia i innych 147 084 14 763 161847 -13677 175524

szkdd rzeczowych

28. Reas. nieproporcjonalna

. B . 86 065 8 639 94703 5922 88 781
ubezpieczen majgtkowych

36. Reasekuracja 114394 11482 125876 3368 122 508
ubezpieczen na zycie

16. Reas. proporcjonalna

ubezp. OC z tyt. uzytkowania 54 540 5474 60015 3500 56 515
pojazdéw mechanicznych

26. Reas. nieproporcjonalna

pozostatych ubezpieczen 68 421 6 868 75 288 1140 74 149
osobowych

17. Reas. prop. pozostatych 13329 1338 14666 1004 13 662
ubezp. pojazdéw

Pozostate linie 39 261 3906 43 167 27 43 194
Razem 523 093 52470 575 563 1230 574 333

Najwyzsza wartoS¢ rezerw na koniec 2022 r. - 191 227 tys. PLN zostata ustalona w linii 19 tj.
reasekuracji proporcjonalnej ubezpieczen od ognia i pozostatych szkdd rzeczowych, jej udziat w
tacznej wielkosci rezerw wynosit 35,3%. Drugg w kolejnosci linig biznesowa pod wzgledem wielkosci
rezerw byla reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeni majatkowych (linia 28) - 19.9%. Na
skutek wzrostu krzywych RFR nastgpit istotny spadek rezerw w linii 36 - reasekuracji ubezpieczen
na zycie, ktére zmalaty o 30.3% osiagajgc wartos¢ 87 678 tys. PLN z udziatem réwnym 16.2%. W
sktad pozostatych istotnych linii biznesowych wchodzity: reasekuracja proporcjonalna ubezpieczen
OC ppm (linia 16) - 9.3%, reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych
(linia 26), ktéra takze ze wzgledu na wzrost krzywych RFR istotnie zmalata - 0 47.6% - i osiggneta
wartos¢ 39 441 tys. PLN uzyskujac udziat 7.3%, oraz reasekuracja proporcjonalna pozostatych
ubezpieczen pojazdéw (linia 17) - 3.7%. taczna wartoS¢ najlepszego oszacowania brutto i
marginesu ryzyka na koniec 2022 roku wynosita 541 668 tys. PLN, co w stosunku do stanu sprzed
roku oznaczato spadek o 33 895 tys. PLN. Spadek rezerw byt w duzej mierze konsekwencjg
znacznego wzrostu stop procentowych w 2022 r.

Opisany rozw0j najlepszego oszacowania pomiedzy 31 grudnia 2021 r. a 31 grudnia 2022 r. byt
konsekwencjg rosnacej w ostatnich latach sktadki przypisanej, lecz takze istotny wplyw miaty
czynniki zewnetrzne, tj. zmiana krzywych stop wolnych od ryzyka (RFR). W 2022 r. utrzymywat sie
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trend rosngcych krzywych RFR, ktéry zostat zapoczgtkowany w poprzedzajgcym roku. Najwieksze
przyrosty krzywych RFR miaty miejsce w pierwszych dwéch kwartatach roku, w trzecim ich wzrost
nie byt juz tak duzy, a ostatni kwartat dla krzywej PLN przyniost juz pewne obnizenie.
Przeprowadzone analizy dla przysztych przeptywdw pienieznych ustalonych na koniec 2021 r.
wskazuja, ze ich zdyskontowana wartos¢ przy zastosowaniu krzywych RFR z konca 2022 r. bytaby
nizsza o 63 782 tys. PLN. Efekt wzrostu krzywych RFR miat zatem znaczacy wplyw na spadek
najlepszego oszacowania i byt silniejszy niz ich wptyw powstaty w poprzednim roku.

D.2.3 Opis poziomu niepewnoSci zwigzanej z wartoScia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

Niepewnos¢ zwigzana z ostateczng wielkosScig szkod

Ryzyko zwigzane z wielkoScia i czestoScig reasekurowanych zdarzen przektada sie na ryzyko rezerw.
Ostateczna wartoS¢ szkéd moze odchylaé sie od najlepszego oszacowania réwniez
ze wzgledu na zmiany w otoczeniu prawnym i gospodarczym wpltywajgce na proces likwidacji szkod
i ich ostateczny koszt. W ocenie Spotki najwieksza niepewnosSé w tym obszarze obejmuje umowy
chronigce ryzyka OC ppm. NiepewnoS¢ najlepszego oszacowania zwigzana jest réwniez
z btedem zatozen i modeli przyjetych do wyceny, ktére bazujgc na danych historycznych mogg nie
uwzglednia¢ we wtasciwy sposodb przysztych trendéw w rozwoju odszkodowan.

Niepewnos¢ przeptywow pienieznych

ZmiennoS¢ najlepszego oszacowania moze wynikaé takze z odchylenia rzeczywistego schematu
wyptat odszkodowan i kosztéw od prognozy wymodelowanej na podstawie historycznego rozwoju
tych przeptywbéw. Znaczgce duration (ok. 5.63 lat) rezerw wynikajace z duzego udziatu rezerw z
tytutu polis OC ppm przyczynia sie do istotnej wrazliwosci rezerw na stope procentowg przyjeta
do dyskontowania przeptywow.

Niepewnos¢ zwigzana z kursami walut

Najlepsze oszacowanie wrazliwe jest na zmiennoS¢ kursow walut. Z tacznej zdyskontowanej
wartosci oczekiwanych przeptywéw 40.9% ustalonych zostato w walutach obcych, z czego 16.8%
stanowity przeptywy wyrazone w EUR. Przyjmujac szoki kurséw walut wedtug formuty standardowej
1j. 25% skrajna wartosS¢ najlepszego oszacowania na skutek zmiany kurséw odchyla sie od biezacej
wysokosci 0 10.2%.

Waluta Najlepsze oszacowanie Udziat
PLN 296 278 59.13%
EUR 84417 16.85%
pozostate waluty obce 120 329 24.02%
Total 501 024 100.00%

D.2.4 Opis réznic pomiedzy metodami i zatozeniami stosowanymi przy wycenie dla celéw
wyptacalnosci a na potrzeby sprawozdan finansowych

W tabeli ponizej zaprezentowano r6znice pomiedzy wartoSciami rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych wyznaczonych na potrzeby wyptacalnosci (Wyptacalnosé 1l) a rezerwami
wyznaczonymi na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego. W zestawieniu
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wyszczegblniono istotne linie biznesowe, ktdérych suma rezerw dla celéw wyptacalnosci przekracza
90% tacznej wartosci rezerw Spotki. Do wartosci rezerw tworzonych dla celdéw wyptacalnosci
wliczono najlepsze oszacowanie oraz margines ryzyka, natomiast zestawienie rezerw statutowych
sktada sie z wartosci rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia oraz rezerwy sktadki.

2022-12-31

-inia blznesoua R:;g\\:vvzz?ir:rﬁg Zmiana Rezerwy bﬂ,"fto

statutowe * Wyptacalnos¢ I

19. Reas. prop. ubezpieczen od ognia i innych szkod rzeczowych 290 797 99570 191227
28. Reas. nieproporcjonalna ubezpieczert majgtkowych 144032 36510 107 522
36. Reasekuracja ubezpieczen na zycie 153417 65 739 87678
16. Reas. prop. ubezp. OC z tyt. uzytkowania poj. mechanicznych 63536 13051 50485
26. Reas. nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych 70 936 31496 39440
17. Reas. prop. pozostatych ubezp. pojazdow 28 385 8319 20 066
Pozostate linie 59602 14 352 45250
Razem 810705 269 037 541 668

* bez rezerwy na wyrownanie szkodowosci

Gtownymi elementami wptywajacymi na roéznice pomiedzy wartoscig rezerw tworzonych dla celéw
sprawozdan finansowych a rezerwami tworzonymi dla potrzeb Wyptacalnosé Il sa:

e uwzglednienie inflacji i dyskontowania przeptywow pienieznych,
e usuniecie narzutéw bezpieczenstwa (prudence margin) dla najlepszego oszacowania
rezerw szkodowych,
e zastgpienie statutowej rezerwy sktadki poprzez przyszte przeptywy wynikajace ze szkdd
powstatych po dacie bilansowej oraz przyszte skfadki i odpowiadajgce im prowizje,
e przesuniecia i reklasyfikacje pomiedzy bilansem wedtug sprawozdania statutowego a
bilansem Wypftacalnos¢ I, w tym uwzglednienie w najlepszym oszacowaniu:
o wielkosci niewymagalnych na date bilansowa (w szczegblnoSci przysztych rat
sktadek i prowizji z tytutu zawartych umow nieproporcjonalnych),
o szacowanych przeptywdw z tytutu reasekuracji proporcjonalnej za okresy przed datg
bilansowa,
e uwzglednienie w najlepszym oszacowaniu przeptywéw, ktére nie sa ujete w bilansie
(i rezerwach) wedtug sprawozdania statutowego:
o przysztych sktadek prostujacych dla uméw nieproporcjonalnych wraz z wynikajgcymi
Z nich prowizjami oraz szkodami,
o przysztych sktadek, prowizji i odszkodowan dla zawartych uméw proporcjonalnych
za okresy przypadajgce po dacie bilansowej,
o przeptywdw wynikajgcych z prostowania prowizji dla proporcjonalnych uméw
motorowych,
o przysztych kosztow zwigzanych z obstugg zawartych umow.
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D.2.5 Kwoty nalezne z tytutu retrocesji

Kwoty nalezne z tytutu retrocesji obejmujg przeptywy wynikajgce z udziatu retrocesjonariuszy
w przeptywach brutto z racji zawartych umow proporcjonalnych oraz oczekiwane przeptywy z tytutu
umow nieproporcjonalnych wynikajgce z udziatu retrocesjonariuszy w duzych szkodach, w tym
szkodach katastroficznych. Alokacja kwot naleznych z tytutu retrocesji miedzy rezerwe sktadki a
rezerwy szkodowe nastepuje zgodnie z alokacja przeptywOw na poziomie brutto, z ktérych wynikaja
kwoty nalezne. Kwoty nalezne z tytutu retrocesji pomniejsza sie o korekte ztytutu ryzyka
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, obliczang jako oczekiwana obecna warto$é zmiany
przysztych przeptywéw kwot naleznych od danego kontrahenta, wynikajaca z niewykonania
zobowigzania przez retrocesjonariusza. Kwoty nalezne z tytutu retrocesji na dzienh 31 grudnia
2022 r. wynosity 3 624 tys. PLN, z czego uwzgledniona w nich korekta z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta miata wartos¢ 13 tys. PLN. W poréwnaniu do stanu sprzed roku,
{j. 1 230 tys. PLN, kwoty nalezne zwiekszyly sie 0 2 394 tys. PLN.

D.3 Inne zobowigzania

Poréwnanie wyceny innych zobowigzan Spétki wedtug Wyptacalnosé Il i wedtug sprawozdania
statutowego na dziefh 31 grudnia 2022 oraz 31 grudnia 2021 roku prezentujg ponizsze tabele. W
kolumnie ,WartoS¢ wg sprawozdania statutowego” zaprezentowano wartoSci ze sprawozdania
finansowego zgodnie z ich treScig ekonomiczng, ale bez dokonywania korekt, ktore bytyby
konieczne w celu dostosowania tych liczb do formatu prezentacji wymaganego w systemie
Wyptacalnosé Il.

W roku 2022 nie wystgpity zmiany zasad wyceny i prezentacji dla celéw wyptacalnosci.

Wartosé wg WartoS¢ wg
Stan na 31.12.2022 P sprawozdania Ré6znica
Wyptacalnosé Ii statutowego
Zobowigzania inne niz rezerwy techniczno- Al B] [AHB]
ubezpieczeniowe
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-
ubezpieczeniowe) 3718 3718 0
Zobowigzania wynikajgce ze Swiadczen emerytalnych 145 137 8
dla pracownikow
Zobowigzania z tytutu depozytéw od reasekuratorow 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 446 2143 58 303
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 124 124 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec 16 588 20 605 4017

ubezpieczajacych i posSrednikow ubezpieczeniowych)
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 4 188 12 551 -8 363
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu

. P . 1123 1123 0
ubezpieczen i reasekuracji)
Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0
Pozos.ta’re zobowigzanie (niewykazane w innych 0 57 27
pozycjach)
Zobowigzania razem 86 392 40488 45 904
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Wartosé wg WartoS¢ wg
Stan na 31.12.2021 2 sprawozdania Réznica
Wyptacalnosé Il
statutowego
Zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-
ubezpi:czeniowe " [A] [B] [AHE]
Pozost_a’fe rezerwy (inne niz techniczno- 4229 4229 0
ubezpieczeniowe)
Zobowigzania wynikajgce ze Swiadczen emerytalnych
dla pracownikow 168 163 5
Zobowigzania z tytutu depozytéw od reasekuratorow 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41941 451 41 490
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 41 41 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec 4196 5151 955

ubezpieczajgcych i poSrednikow ubezpieczeniowych)
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 5516 11028 -5 512
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu

. P - 2617 2617 0
ubezpieczen i reasekuracji)
Zobowigzania podporzadkowane 0 0 0
Pozos.ta’re zobowigzanie (niewykazane w innych 0 208 208
pozycjach)
Zobowigzania razem 58 708 23 888 34 820

Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe)

Pozostate rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé, a w szczegblnosci na straty
z transakgcji gospodarczych w toku oraz skutkéw toczgcego sie postepowania sadowego oraz na
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, w przypadku, gdy plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowaé wartoS¢ tych przysztych zobowigzan. W pozycji tej
ujmuje sie takze kwoty rezerw z tytutu premii zarachowanych, motywacyjnego programu akcyjnego
oraz niewykorzystanych urlopéw pracowniczych, a wiec wynikajacych z obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezgcg dziatalnoScig, przysztych Swiadczen na rzecz pracownikéw.

Wycena pozostatych rezerw wedtug zasad Wyptacalnos¢ |l dokonywana jest w wartoSci godziwej
wynikajgcej ze zdyskontowania do wartoSci biezgcej przeptywébw pienieznych zwigzanych
Z najlepszym oszacowaniem kwoty rezerwy. Z uwagi na krotkoterminowy charakter sald (do 12
miesiecy) Spoétka stosuje uproszczenie, wyceniajgc na potrzeby Wyptacalnosé Il pozostate rezerwy
w kwocie rezerwy wykazywanej w statutowym sprawozdaniu finansowym.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego wycena pozostatych rezerw dokonywana jest
w wysokosSci utworzonej rezerwy (w przypadku rezerw o charakterze krotkoterminowym) oraz
w wysokosci zdyskontowanej do wartoSci biezgcej przy uzyciu rynkowej stopy zwrotu z obligacji
skarbowych (w przypadku rezerw dtugoterminowych).
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Zobowigzania wynikajace ze $wiadczen emerytalnych dla pracownikéw

Zobowigzania wynikajgce ze Swiadczen emerytalnych dotyczg zobowigzan powstatych w wyniku
prowadzonego pracowniczego programu emerytalnego a takze innych Swiadczen zblizonych
ekonomicznie do Swiadczen o charakterze programoéw emerytalnych, w szczegdlnosci rezerw
wynikajgcych z kodeksu pracy, w tym z tytutu odpraw emerytalnych i poSmiertnych.

Wycena wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il jest zgodna z postanowieniami MSR 19.

Spodtka wycenia zobowigzania z tytutu odpraw rentowych i emerytalnych a takze z tytutu Swiadczen
posSmiertnych w wartosci biezacej oczekiwanych przeptywow finansowych po skorygowaniu o koszty
zatrudnienia. Koszty odpraw rentowych i emerytalnych oszacowane metodami aktuarialnymi
rozpoznaje sie memoriatowo zgodnie z MSR 19, uwzgledniajgc oczekiwane uprawnienia
jednostkowe. W wycenie rezerw przyjeto nastepujgce zatozenia: tablice Smiertelnosci Giéwnego
Urzedu Statystycznego z 2021 roku, wzrost wynagrodzen na poziomie 2%, rotacje pracownikéw
okreslong w przedziale od 1% do 5% w zaleznoSci od wieku pracownika. Do zdyskontowania
przeptywow z tytutu tych Swiadczen zostaty wykorzystane stopy RFR.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych oraz
odpraw poSmiertnych wyceniana jest jako zdyskontowana oczekiwana wartoS¢ przysztego
Swiadczenia z uwzglednieniem czeSci narostej rezerwy na dany dzien wynikajacej ze stazu pracy
pracownikow. Koszty odpraw pracowniczych ustala sie metodami aktuarialnymi i rozpoznaje
memoriatowo.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej zaptaty w przysztosci, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wedtug zasad Wyptacalnos¢ Il Spétka tworzy rezerwe na podstawie réznicy przejsciowej dodatniej
pomiedzy wartoSciami przypisanymi do aktywéw i zobowigzan ujetych i wycenionych zgodnie z art.
75-86 Dyrektywy, a wartoSciami przypisanymi do aktywéw i zobowigzan zgodnie z ich ujeciem
i wyceng dla celéw podatkowych.

Rozpoznanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy na potrzeby sprawozdania finansowego
dokonywane jest dla wszystkich réznic przejSciowych dodatnich pomiedzy wartosciami bilansowymi
aktywow i zobowigzan a ich wartoSciami podatkowymi. Wysoko$¢ rezerwy na odroczony podatek
jest ustalana przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, ktére zaktada sie, ze beda
obowigzywaé w roku powstania obowigzku podatkowego, co stanowi Zrodto niepewnosci jej wyceny.

Zrodta réznic pomiedzy wartoScig rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyliczonej wedtug
Ustawy o rachunkowosci a zasadami Wypfacalnos¢ Il wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r.
prezentuje ponizsza tabela (kwota rezerwy na odroczony podatek jest zaprezentowana bez
kompensaty z aktywami z tytutu odroczonego podatku dochodowego):
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o Wartos¢é
Wartosé wg artosc V\./g P
. sprawozdania RézZnica
Wyptacalnosé I
statutowego
[Al (B [AI-B]
R i k
ezerwa z tytutu odroczonego podatku 60 446 2143 58 303
dochodowego, w tym dotyczgca:
Rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 51258 0 51258
Nieruchomosci inne niz do uzytku wtasnego 3115 0 3115
Zobowigzania z tytutlu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajgcych i posrednikow

ubezpieczeniowych)

Spodtka wykazuje w tej w pozycji zobowigzania z tytutu prowadzonej dziatalnoSci reasekuracyjnej
polegajgcej na przyjeciu do reasekuracji ryzyk z umoéw ubezpieczehn zawartych przez cedentow.

Wedtug zasad WyptacalnoSé Il zobowiazania te wyceniane sg w wartoSci godziwej wynikajacej
z dyskontowania do wartoSci biezacej przysziych przeptywéw pienieznych zwigzanych z tymi
zobowigzaniami. W szczegblnosci w kwotach zobowigzan uwzglednione sa udziaty Spofki
w szkodach wyptaconych przez cedentéw, majgce charakter sald wymagalnych.
Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter sald Spétka stosuje uproszczenie polegajace na wycenie
prezentowanych sald w kwocie wymaganej zaptaty. W przypadku, jesli umowa przewiduje mozliwosé
kompensowania kwot podlegajacych rozliczeniu, kwoty wymagalnych zobowigzan z tytutu
odszkodowan z cedentem mogg byé pomniejszone o kwoty sktadek netto wyznaczonych zgodnie z
definicjg sktadki przypisanej dla celéw Wyptacalnosé Il.

Sposob wyznaczenia sktadki netto tj. sktadki naleznej pomniejszonej o nalezne prowizje dla celéw
Wyptacalnosé |l zostat opisany w sekcji D.1 w punkcie ,Naleznosci z tytutu ubezpieczen (w tym
od ubezpieczajacych i posrednikoéw ubezpieczeniowych)”.

Wycena zobowigzan z tytutu ubezpieczen dla celéw statutowego sprawozdania finansowego
dokonywana jest w kwocie wymagajgcej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej temu zobowigzaniu warto$é biezaca przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez Spoétke nie rdzni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Saldo rozliczeh bedgce saldem
zobowigzan oprécz naliczonego udziatu w odszkodowaniach moze byé pomniejszone o sktadke
nalezng oraz powiekszone o nalezne prowizje, zgodnie z prowadzong forma rozliczen z danym
partnerem biznesowym.

Zobowigzania z tytutu reasekuracji

W pozycji zobowiazan z tytutu reasekuracji uwzgledniane sg zobowigzania z tytutu reasekuracji
biernej zaktadu reasekuracji dotyczace spodziewanych przeptywdw pienieznych w postaci zaptaty
biezacego zobowigzania, ktére to przeptywy nie zostaty uwzglednione w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych w pozycji bilansu ,Kwoty nalezne z uméw reasekuracji”’, a dotyczg okresu,
w ktorym Swiadczona byta ochrona retrocesyjna Spotki.

Wedtug zasad Wyptacalnosé Il zobowiazania te wyceniane sg w wartoSci godziwej wynikajacej
z dyskontowania do wartoSci biezacej przysziych przeptywéw pienieznych zwigzanych z tymi
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zobowigzaniami. W szczegdlnosci w kwotach zobowigzan uwzglednione sa sktadki nalezne
retrocesjonariuszom za Swiadczong ochrone w odniesieniu do zakohczonych juz okreséw
rozliczeniowych (salda wymagalne). Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter sald Spétka stosuje
uproszczenie polegajgce na wycenie prezentowanych sald w kwocie wymagajgcej zaptaty. W
przypadku, jesli umowa przewiduje mozliwos¢é kompensowania kwot sktadek podlegajgcych
rozliczeniu z prowizjami wyznaczonymi zgodnie z definicjg sktadki przypisanej dla celéw
Wyptacalnosé |l oraz odszkodowaniami na udziale retrocesjonariuszy podlegajacymi rozliczeniu,
kwoty zobowigzan sa pomniejszone o te pozycje.

Wycena zobowigzan z tytutu reasekuracji dla celéw statutowego sprawozdania finansowego
dokonywana jest w kwocie wymagajgcej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej tej naleznosci wartoS¢ biezgca przysztych przeptywédw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty. Prezentowane salda zobowigzan
uwzgledniajg zaréwno kwoty sktadek wymagalnych jak i niewymagalnych na dzien bilansowy i
pomniejszone sg o kwoty naliczonych udziatéw w odszkodowaniach oraz o kwoty prowizji naleznych
(zgodnie z zasadg memoriatu), uwzgledniajgc prowadzong z danym partnerem biznesowym forme
rozliczen.

Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji)

Pozostate zobowigzania stanowig zobowigzania nie dotyczace zawartych umoéw reasekuracji
czynnej i retrocesji, a wiec wszelkie zobowigzania dotyczace rozliczen publiczno-prawnych, rozliczen
z pracownikami a takze zobowigzania handlowe wynikajace z innych rozliczen niz wskazane
powyzej.

Zgodnie z zasadami Wyptacalnosé Il pozostate zobowigzania wyceniane sa w wartosci godziwe;.
Z uwagi na brak aktywnego rynku Spétka stosuje podejScie dochodowe polegajgce na wyliczeniu
wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu stopy dyskontowej
wyznaczonej w oparciu rentownos¢ obligacji skarbowych dopasowanej do terminu wymagalnosci
zobowigzan. Z uwagi na krotkoterminowy charakter prezentowanych zobowigzan (salda wymagalne
w okresie do 3 miesiecy) wycena dokonywana jest w wartoSci nominalnej kwoty wymagajgcej
zaptaty.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego wycena pozostatych zobowigzan dokonywana
jest w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach)

Pozostate zobowigzania stanowig w szczegblnoSci rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz
przychody przysztych okresow, ktore wedtug zasad Wyptacalnos¢ |l zostaty wycenione w wartosci
zerowe;j.

Na potrzeby statutowego sprawozdania finansowego w pozycji tej wykazywane sa przychody
przysztych okresow z tytutu rozliczanych w czasie prowizji z tytutu retroces;ji.

D.4 Alternatywne metody wyceny
Z uwagi na brak notowanych cen rynkowych na aktywnych rynkach w odniesieniu do niektérych

obligacji (w szczegblnosci wyemitowanych przez Polski Fundusz Rozwoju), nieruchomosci,
depozytéw bankowych innych niz Srodki pieniezne, depozytéw u cedentdw, jednostek uczestnictwa
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w funduszach inwestycyjnych, do okreSlenia wartosci godziwej tych pozycji aktywoéw Spétka
wykorzystuje lub moze wykorzystywaé alternatywne metody wyceny, zgodnie z artykutem 10 Aktu
Delegowanego. Szczegbtowy opis metod wyceny zawarto w sekcji D.1 niniejszego sprawozdania.

W przypadku wyceny zobowigzan, pozostatych rezerw i niektdérych naleznosci Spétka stosuje
uproszczenia opisane w sekcji D.1 i D.3 niniejszego sprawozdania, ktére sg dopuszczalne przez
Dyrektywe. Odnosi sie to w szczegblnosSci do art. 9 ust. 4 Aktu Delegowanego, stanowigcego iz
zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w art. 29 ust. 3 i 4 dyrektywy 2009/138/WE, zakfady
ubezpieczen i zakiady reasekuracji mogg uja¢ i wyceni¢ skfadnik aktywoéw lub zobowigzan na
podstawie metody wyceny, ktorg stosujg przy sporzgdzaniu swoich rocznych lub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

D.5 Wszelkie inne informacje
D.5.1 Leasing

Spétka dokonata przegladu uméw, ktére w jej ocenie mogtyby mieé¢ charakter uméw leasingowych
i nie zidentyfikowata istotnych umoéw, w ktoérych wystepuje jako leasingobiorca zgodnie z
postanowieniami MSSF 16 zardwno na koniec 2022 r. jak i na koniec 2021 r.

Spoétka dokonata przegladu uméw, ktore w jej ocenie moglyby mie¢ charakter umoéw leasingowych
i nie zidentyfikowata zadnych uméw, w ktérych Spétka wystepowataby w charakterze leasingodawcy
zgodnie z postanowieniami MSSF 16 zaréwno na koniec 2022 r. jak i na koniec 2021 r.

D.5.2 Pozostate informacje

Wszystkie istotne informacje dotyczgce wyceny aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
i pozostatych zobowigzan zostaly przedstawione w sekcjach powyzej.
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E. Zarzadzanie kapitatem

E.1 Srodki wiasne

E.1.1 Srodki wtasne - cele, zasady i procesy

Gtownym celem w zakresie zarzadzania kapitatem w Spoétce jest zapewnienie odpowiedniego
poziomu kapitatu wystarczajacego do realizacji strategii biznesowej Spo6tki oraz do spetnienia
wymagan nadzorczych w zakresie adekwatnosci kapitatowej. Zarzgdzanie kapitatem odbywa sie
rowniez przez dobdr odpowiednich technik ograniczania ryzyka, ktére wptywajg na poziom
kapitatowego wymogu wyptacalnosci przeznaczonego na pokrycie nieoczekiwanych strat w okresie
jednego roku odpowiadajgcych wartoSci narazonej na ryzyko Srodkéw wiasnych Spétki na poziomie
ufnosci 99,5%.

Cel ten jest realizowany poprzez:

e okreSlenie procesu zarzadzania kapitatem w Spéice,
e okreSlenie docelowego wspoétczynnika wyptacalnosci,
e okreSlenie wymogow ilosciowych i jakoSciowych Srodkow witasnych.

W celu zarzgdzania kapitatem podejmowane sg nastepujgce dziatania:

e utrzymanie docelowego wspétczynnika wyptacalnosci na poziomie co najmniej 120% z
mozliwoscig wystgpienia tymczasowych odchylen od poziomu docelowego w trakcie roku w
przypadku wystgpienia istotnych wahan na rynkach finansowych bedacych poza kontrolg
Spotki,

e uwzglednianie w planowaniu kapitatu wynikéw przeprowadzonej w Spétce wiasnej oceny
ryzyka i wyptacalnosci,

e przeprowadzanie testow stresu w celu prognozowania wtasnych potrzeb kapitatowych oraz
okreslania rzeczywistego poziomu kapitatu w réznych niekorzystnych warunkach,

e maksymalizacja stopy zwrotu z kapitatu, w szczegblnosci poprzez optymalizacje
wykorzystania kapitatu przy zachowaniu poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobow
kapitatowych na cele rozwoju strategicznego.

Za planowanie pozioméw kapitatdw oraz dziatan zwigzanych z zarzadzaniem kapitatem
odpowiedzialny jest Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy w uzgodnieniu z Komitetem ds.
Ryzyka. Monitorowanie poziomu kapitatéw wtasnych odbywa sie zgodnie z zasadami zarzadzania
ryzykiem w Spétce, wprowadzajac m.in. system wczesnego ostrzegania w zakresie adekwatnosci
kapitatowej a takze okresowe raportowanie wskaznikow kapitatowych w ramach procesu
raportowania do Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej. W szczegdlnosci w ramach wprowadzonej , Polityki
Zarzadzania Kapitatem” zdefiniowano plan dziatan zarzadczych w przypadku stwierdzenia ryzyka
spadku wspotczynnika wyptacalnosci ponizej poziomu docelowego w ciggu kolejnych 12 miesiecy.

W 2022 roku nie byto istotnych zmian w odniesieniu do celoéw i zasad stosowanych przez PTR w
zakresie zarzgdzania kapitatem oraz Srodkami wtasnymi. Spétka w dalszym ciggu monitoruje wptyw
poziomu stép RFR na poziom wspodtczynnika SCR i nie odnotowata jego negatywnego wptywu
na poziom Srodkéw wtasnych oraz poziom pokrycia wspétczynnika wyptacalnosci.
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Dopuszczone Srodki wtasne na 31 grudnia 2022 sktadaty sie z podstawowych Srodkéw wiasnych
zaklasyfikowanych do kategorii 1 (100% Srodkoéw wtasnych ) w wysokosci 385 390 tys. PLN. W
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku podstawowe Srodki wtasne kategorii 1 wrosty
047 920 tys. PLN, natomiast podstawowe Srodki wiasne kategorii 3 spadty 0 127 tys. PLN. W ciggu

roku obrotowego nie dokonano emisji nowych akcji.

Srodki wlasne Spétki na dzien 31 grudnia 2021 oraz 31 grudnia 2022 prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowe Srodki wtasne Kate goria2:l(.) .2;-
Zwykty kapitat zaktadowy 169 180
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

zZwigzana ze zwyktym kapitatem zaktadowym 6005
Nadwyzka aktywow r_1ad rezerwg na odroczony podatek 127
dochodowy (kategoria 3)

Rezerwa uzgodnieniowa 162 284
Kwota dopuszczonych Srodkéw wiasnych na pokrycie SCR 337 596
Kwota dopuszczonych Srodkéw wiasnych na pokrycie MCR 337470
SCR 244 103
MCR 107 120
Stosunek dopuszczonych Srodkéw wtasnych do SCR 138.3%
Stosunek dopuszczonych Srodkéw wtasnych do MCR 315.0%

2022

Kategoria 1i 3

169 180

6 005

0

210 205
385 390
385 390
241603
107 634

159.5%

358.1%

E.1.3 Uzgodnienie zmiany nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami wedtug Wyptacalnosc Il

Nadwyzka ze Nadwyzka
. Zwykty sprzedazy . aktywa nad
ggg;ny W roku obrotowym kapitat  akcji powyzej dzm; rezerwg na
zakfadowy ich wartosci odroczony
nominalnej podatek

Bilans otwarcia na dzien
169 180 6 005 0 127

1 stycznia 2022

Zysk netto/Strata netto
Zmiana kapitatu z
aktualizacji wyceny
Wyptata dywidendy
Przewidywana dywidenda
Zmiana wyceny rezerw
techniczno-
ubezpieczeniowych z
uwzglednieniem kwot
naleznych reasekuratorom
Zmiana wyceny portfela
inwestycyjnego

Zmiana wyceny naleznosci i
zobowigzan z tytutu
reasekuracji i retrocesji

Rezerwa
uzgodnie-
niowa

162 284

-4 866
6 020

73 335

94

-3 504

Razem

337 596

-4 866
6 020

0]
0

73 335

94

-3 504
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Zmiana wartosci
aktywowanych kosztéw
akwizycji i odroczonych
prowizji z tytutu retrocesji
Zmiana wartosci podatkéow
odroczonych

Zmiana wartosci WNIP
Zmiana pozostatych
skfadnikéw aktywow i
zobowigzanh

Bilans zamkniecia na dzieh
31 grudnia 2022

Zmiany w roku obrotowym
2021

Bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2021

Zysk netto/Strata netto
Zmiana kapitatu z
aktualizacji wyceny
Wyptata dywidendy

Przewidywana dywidenda
Zmiana wyceny rezerw
techniczno-
ubezpieczeniowych z
uwzglednieniem kwot
naleznych reasekuratorom
Zmiana wyceny portfela
inwestycyjnego

Zmiana wyceny naleznosci i
zobowigzan z tytutu
reasekuracji i retrocesji
Zmiana wartosci
aktywowanych kosztéw
akwizycji i odroczonych
prowizji z tytutu retrocesji
Zmiana wartosci podatkow
odroczonych

Zmiana wartosci WNIP
Zmiana pozostatych
skfadnikéw aktywow i
zobowigzanh

Bilans zamkniecia na dzieh
31 grudnia 2021

169 180

Zwykty
kapitat
zakfadowy

169 180

169 180

6 005

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

6 005

6 005

-6 275

-127  -12 088

647

-5 442

0 0 210205
Nadwyzka

Dywi- :ielité':‘v;i nz: uzeégrrwvi\l:-

denda a g -

odroczony niowa
podatek

0 11 405 90 064

14 832

-32 802

97 722

-5 618

11730

-6 867

-11 278 7 242

659

-194

0 127 162284

E.2 Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymog kapitatowy

POLSKIE
TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

-6 275

12 215
647

5 442

385 390

Razem

276 654

14 832
-32 802

0
0]

97 722

-5618

11730

-6 867

4 036
659

-194

337 596

Na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitatowy wymog wyptacalnosci wyniést 241 603 tys. PLN a
minimalny wymég kapitatowy 107 634 tys. PLN. Podziat kapitatowego wymogu wyptacalnosci na
poszczegblne moduty ryzyka formuty standardowej jest przedstawiony ponize;.
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E.2.1 Kapitatowy wymaog wyptacalnosci (SCR)

Do wyznaczenia kapitatowego wymogu wypfacalnosci Spotka zastosowata formute standardowa.
Najwazniejszy modut determinujacy finalng warto§¢ SCR stanowito ryzyko w ubezpieczeniach
innych niz na zycie, dla ktérego wymoég kapitatowy wyniést 246 742 tys. PLN - wzrost z
239 468 tys. PLN w roku poprzednim. Wzrost wymogu dla tego modutu ryzyka wynikat z
nieznacznego zwiekszenia wymogu kapitatowego dla ryzyka sktadki i rezerw, ktéry wzrést o 4 791
tys. PLN do poziomu 200 423 tys. PLN, a takze nieznacznego wzrostu wymogu dla ryzyka
katastroficznego, ktéry zwiekszyt sie 0 4 635 tys. PLN do 102 188 tys. PLN. Wymég dla ryzyka
zwigzanego z rezygnacjami z uméw wzrost o 1 639 tys. PLN i osiggnat wielkos¢ 5 458 tys. PLN.

Wymég kapitatowy dla ryzyka zwiazanego z modutem ryzyka aktuarialnego w ubezpieczeniach na
zycie, w ktorego sktad wchodzg ryzyko diugowiecznosci oraz ryzyka zwigzane z rewizjg wysokoSci
rent i wydatkéw z tytutu ich obstugi, wyniést 3 661 tys. PLN i jest nizszy w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, w ktérym ta wartoS¢ byta réwna 7 991 tys. PLN.

W poréwnaniu do stanu sprzed roku wymog kapitatowy dla ryzyka rynkowego zmalat 0 6 431 tys.
PLN do poziomu 49 489 tys. PLN. Gtéwng przyczyna tego spadku byt znaczacy spadek wymogu
kapitatowego dla ryzyka cen akcji - spadek 0 42.6% do poziomu 7 976 tys. PLN. Gtéwna przyczyng
tego spadku byt istotny spadek w portfelu wartosci akcji typu 1. Znaczacy spadek odnotowany byt
takze dla wymogu kapitatowego dla ryzyka stopy procentowej, ktéry zmniejszyt sie 0 5 610 tys. PLN
i osiagnagt wartos¢ 13 151 tys. PLN. Efekt spadku wymogu kapitatowego dla powyzszych ryzyk
zostat zrownowazony przez wzrost ryzyka koncentracji o 3 849 tys. PLN do wartoSci 11 491 tys.
PLN oraz nieznaczny wzrost ryzyka spreadu o 1 128 tys. PLN do wartosci 2 679 tys. PLN. W
pozostatych podmodutach ryzyka rynkowego wymogi kapitatowe byty zblizone do wielkoSci
wyznaczonych w poprzednim roku.

Nieznaczny przyrost wymogu kapitatowego nastgpit w obszarze ryzyka niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta, ktory zwiekszyt sie o 12.1% i osiggnat wartos¢ 22 872 tys. PLN. Po
uwzglednieniu ryzyka w ubezpieczeniach zdrowotnych oraz efektu dywersyfikacji, wartosé
podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci BSCR zwiekszyta sie nieznacznie 0 5 163 tys.
PLN do poziomu 276 622 tys. PLN. Kapitatowy wymog wyptacalnosci w wysokosci 241 603 tys. PLN
uwzgledniat dodatkowo narzut na ryzyko operacyjne w wysokosci 17 539 tys. PLN oraz korekte z
tytutu zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat, ktéra pomniejszata finalny SCR o
52 558 tys. PLN. Spadek kapitatowego wymogu wyptacalnosci o 2 500 tys. PLN w poréwnaniu do
2021 roku wynikat gtéwnie ze zmian w poszczegbdlnych modutach opisanych powyzej.

Wymég z tytutu ryzyka operacyjnego pozostat na takim samym poziomie jak w 2021 roku, natomiast
korekta z tytutu zdolnosSci podatkéw odroczonych do pokrywania strat wzrosta o 7 673 tys. PLN i w
relacji do podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci stanowita 19%.

Nadwyzka Ssrodkéw witasnych nad SCR w 2022 r. wzrosta o 50 294 tys. PLN, co byto wypadkowa
wzrostu dopuszczonych Srodkéw wiasnych na pokrycie SCR o 47 794 tys. PLN oraz spadku
kapitatowego wymogu wyptacalnosci o 2 500 tys. PLN. Srodki wtasne dopuszczone na pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosity 385 390 tys. PLN. Ich
poziom wzrést w 2022 r. gtéwnie dzieki wzrostowi krzywych stép wolnych od ryzyka, przy uzyciu
ktérych dyskontowane sg przeptywy pieniezne. Wzrosty stép procentowych w 2022 roku zwigzane
byty z kontynuacja trendu zmian otoczenia rynkowego z zesztego roku, a w szczegdlnosci wzrostem
inflacji i jej wptywem na polityke monetarng Rady Polityki Pienieznej i Narodowego Banku Polskiego.
Najistotniejszymi krzywymi RFR dla wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
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wyptacalnosci sg krzywe dla waluty PLN i EUR. Catkowity wptyw zmiany krzywych RFR na najlepsze
oszacowanie oczekiwanych przeptywoéw prognozowanych na koniec 2021 r. wyniést 63 782 tys.
PLN, tj. o takg kwote zmniejszyta sie wartoS¢ najlepszego oszacowania rezerw po zastosowaniu
wyzszych krzywych RFR z kofica 2022 r.

W ujeciu procentowym pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci dopuszczonymi Srodkami
wtasnymi na koniec 2022 r. stanowito 159,5% w poréwnaniu do 138.3% wedtug stanu na koniec
2021 r. Zestawienie prezentujgce wartosci SCR dla poszczegblnych modutéw zaprezentowano w
tabeli ponize;j.

Modut SCR 2021 2022
Ryzyko rynkowe 55920 49 489
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta 20400 22872
Ryzyko w ubezpieczeniach na zycie 7991 3661
Ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych 5864 4793
Ryzyko w ubezpieczeniach innych niz na zycie 239 468 246 742
Efekt dywersyfikacji -58 185 -50 934
Ryzyko wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
Podstawowy kapitatowy wymog wyplacalnosci (BSCR) 271 459 276 622
Ryzyko operacyjne 17 530 17 539
SKtor;ikta z tytutu zdolnoSci podatkéw odroczonych do pokrywania 44 886 50558
Kapitatowy wymég wyptacalnosci SCR 244 103 241 603

E.2.2 Zdolnos¢ podatkéw odroczonych do pokrywania strat

Korekta z tytutu zdolnoSci podatkéw odroczonych do pokrywania strat (LAC DT) wyniosta 52 558
tys. PLN wobec 44 886 tys. PLN w roku 2021.

Podstawag przygotowania projekcji przysztych wynikow podatkowych jest zatwierdzony plan
finansowy na kolejny rok obrotowy a takze projekcje finansowe na kolejne lata przygotowywane
przez Spoétke zgodnie z wewnetrznymi wymogami. Dane te pozwalajg na przygotowanie planu
dochodéw podatkowych na okres co najmniej 5 kolejnych lat kalendarzowych, co umozliwia
przygotowanie dodatkowego planu dochodéw podatkowych po zajSciu scenariusza krytycznego
oraz ocene zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat. Spo6tka dokonuje
przyporzgdkowania wptywu zajScia scenariusza krytycznego na poszczeg6lne sktadniki aktywow i
zobowigzan bilansu ekonomicznego a nastepnie dokonuje oceny, w ktérym momencie wptyw tej
straty bedzie realizowany podatkowo w kolejnych latach w oparciu m.in. o zaktadane szoki
niekorzystnego rozwoju zobowigzan a takze w oparciu o rozktad realizacji podatkowych wynikéw
inwestycyjnych.

W celu oceny zdolnosci podatkéw odroczonych do pokrywania strat zatwierdzony plan finansowy
oraz projekcje finansowe na kolejne lata podlegajg w szczegdlnosci modyfikacjom w zakresie:

- nieuwzgledniania nowego biznesu w portfelu reasekuracyjnym po okresie 5 lat od zajScia
scenariusza Krytycznego,

- przyjecia stép zwrotu z inwestycji rownych domysinym zwrotom dla stép forward wynikajacych z
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka po zajSciu zdarzenia
szokowego, chyba, ze Spotka ocenia na podstawie posiadanych na dzien bilansowy w portfelu
instrumentoéw finansowych, ze prawdopodobny zwrot przewyzszy te domysine zwroty,
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- wplywu zajscia scenariusza krytycznego na posiadany portfel uméw reasekuracyjnych, o ile wptyw
taki jest istotny dla realizacji dochodéw podatkowych,

- wptywu zajScia scenariusza krytycznego na posiadany portfel inwestycyjny, o ile wptyw taki jest
istotny dla realizacji dochodéw podatkowych.

Catos¢ kwoty rozpoznanej w 2022 roku z tytutu korekty LAC DT dotyczyta przysztych zyskow
ekonomicznych podlegajgcych opodatkowaniu.

W poréwnaniu do konca 2021 roku zdolnos¢ podatkéw odroczonych do pokrywania strat wzrosta z
poziomu 16.5% do maksymalnego poziomu 19.0% BSCR. Wynikato to z faktu uwzglednienia w
projekcji podatkowej, w okresie rozliczania straty, znacznie wyzszych dostepnych dochodéw z
inwestycji w horyzoncie planowania, wynikajacych z zastosowania istotnie wyzszych stép zwrotu niz
stopy uzyte w projekcji z konca 2021 roku. Dodatkowo uwzgledniono wyzsze planowane dochody z
dziatalnoSci technicznej bedgce efektem dalszego dynamicznego rozwoju portfela uméw
reasekuracyjnych, pomimo wycofania z rynku rosyjskiego.

E.2.3 Informacje dotyczgce obliczenia wymogu wyptacalnosci

Spétka nie stosuje uproszczen przy obliczaniu wymogu wedtug formuly standardowe;.
W obliczeniach SCR nie sg stosowane rowniez parametry specyficzne, o ktérych mowa w art. 104
ust. 7 dyrektywy 2009/138/WE.

E.2.4 Minimalny wymog kapitatowy (MCR)

Warto$¢é minimalnego wymogu kapitatowego wyznaczonego na dziefi 31 grudnia 2022 r. wynosita
107 634 tys. PLN i byta wyzsza o 514 tys. PLN od wielkoSci z poprzedniego roku. Srodki wtasne
dopuszczone na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego wynosity 385 390 tys. PLN, co
oznaczato wskaznik pokrycia stanowigcy 358.1% (315.0% w roku poprzednim). WielkoSci
uwzgledniane w kalkulacji minimalnego wymogu oraz jego koncowg wartoS¢ zaprezentowano w
tabeli ponizej.

MCR 2021 2022
Liniowy MCR 107 120 107 634
Ograniczenie gérne MCR 109 846 108 721
Ograniczenie dolne MCR 61 026 60 401
taczny MCR 107 120 107 634
Absolutny MCR 16 635 18 365
Minimalny wymaég kapitatowy 107 120 107 634

Wartos¢é MCR zostata wyznaczona na podstawie wielkosSci sktadek przypisanych na udziale wiasnym
w ostatnich 12 miesigcach oraz najlepszego oszacowania rezerw w poszczegblnych liniach
biznesowych. Wielkosci wykorzystywane do tej kalkulacji zaprezentowano w tabeli ponize;j.
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2021 2022

Naijlepsze Skiadki Najlepsze Skiadki
oszacowanie przypisane o0szacowanie przypisane

Ubezpieczenia pokrycia kosztow Swiadczen

343 17 674 82 5186
medycznych
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodow 1567 3045 2303 4 153
Ubezpieczenia pracownicze 0 0 0 0
Ub.ezplgeczenla OC.z tyt. uzytkowania 51041 661 43675 88
pojazdéw mechanicznych
Pozostate ubezpieczenia pojazdéw 13 358 29 652 18 587 37 808
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i 5940 7771 6216 11091
transportowe
Ubezpieczenia od ognia i pozostatych szkod 160 761 335 746 184 108 398 778
rzeczowych
Ubezpieczenia OC ogoblnej 7109 5909 8 302 7221
Ubezp.leczenlla krgdytu i gwarancji 2264 3153 1576 3519
ubezpieczeniowej
Ubezpieczenia ochrony prawne;j 0 0 0 0
Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy 0 0 0 0
Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych 2225 28 1788 342
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen 67 281 4012 36 563 2750
osobowych
Rease!«uraCJa pleproporqonalna ubezpieczen 13 896 16 255 15 510 6 340
morskich, lotniczych i transportowych
a?:szkuraqa nieproporcjonalna ubezpieczen 80 142 106 021 95010 93898
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen 4910 1135 5131 1168
zdrowotnych
Zobowigzania dla pozostatych Swiadczen w 111 026 0 78 548 0

ubezpieczeniach zyciowych i zdrowotnych

E.3 Zastosowanie podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do
obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci

Spétka nie stosuje podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci.

E.4 RoOznice miedzy formutg standardowg a stosowanym modelem
wewnetrznym

Spétka nie stosuje modelu wewnetrznego do wyznaczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
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E.5 NiezgodnoS¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym i niezgodnos¢ z
kapitatowym wymogiem wyptacalnosci

Spétka spetnia minimalny wymaég kapitatowy i kapitatowy wymog wyptacalnosci za 2022 rok.
E.6 Wszelkie inne informacje

Wszelkie inne istotne informacje dotyczace zarzadzania kapitatem w Spétce zostaty oméwione w
powyzszych sekcjach.
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F. Informacje dodatkowe
Lista formularzy QRT na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku.
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S.02.01.02 - Bilans ekonomiczny na dzien 31.12.2022

&y

POLSKIE

TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

Wartoéé
bilansowa wg
Wyptacalnos¢ Il

Aktywa C0010
Wartos$ci niematerialne i prawne R0O030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O040 50099
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0O050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny RO060 12 546
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o 811 008
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z R0O070
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) R0O080 23282
Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0O090 0
Akcje i udziaty R0O100 10416
Akcje i udziaty — notowane R0O110 10416
Akcje i udziaty — nienotowane R0120 0
Dtuzne papiery wartosciowe R0O130 616 572
Obligacje paristwowe R0140 616 572
Obligacje korporacyjne R0O150 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0O160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0O170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 25217
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty srodkow pienieznych R0200 135521
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy 0
lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0220
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z umow reasekuracji dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 3624
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia R0280 1074
na zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem zdrowotnych R0290 1074
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0O300 0
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytagczeniem zdrowotnych oraz 2 550
ubezpieczen, w ktdérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0O310
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w 2 550
oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym R0O330
funduszem kapitatowym
Ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne RO340 0
wartosci bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentéw R0O350 33607
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0O360 15260
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej R0370 6551
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0O380 5337
Akcje witasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji Srodkow wtasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktdérych RO400 0
optacenia wezwano, ale ktére nie zostaty jeszcze optacone.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0410 75418
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0
Aktywa ogdétem RO500 1013 450

86




POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACII
SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

&y

POLSKIE

TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

Wartosé
bilansowa wg
Wyptacalnos¢ i

Zobowigzania C0010
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0O510 453 990
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ROS20 445 871
zdrowotnych)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0O530 0
Najlepsze oszacowanie R0O540 412410
Margines ryzyka RO550 33461
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych RO560 8120
niz ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0O570 0
Najlepsze oszacowanie R0O580 7516
Margines ryzyka R0O590 603
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w 0
ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i R0600
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na RO610 0
zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0
Najlepsze oszacowanie R0O630 0
Margines ryzyka R0O640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytaczeniem zdrowotnych oraz 87678
ubezpieczen, w ktdérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0O650
bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0O670 81098
Margines ryzyka R0O680 6 580
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu 0
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem R0690
kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie RO700 0
Najlepsze oszacowanie R0O710 0
Margines ryzyka R0O720 0
Zobowigzania warunkowe RO740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) RO750 3778
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych dla pracownikow R0O760 145
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadow reasekuracji RO770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O780 60 446
Instrumenty pochodne RO790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych RO800 124
Zobowiazania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikéw ubezpieczeniowych R0820 16 588
Zobowigzania z tytutu reasekuracji biernej R0O830 4188
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0840 1123
Zobowigzania podporzadkowane R0O850 0
Zobowigzania podporzadkowane niewtgczone do BOF R0O860 0
Zobowigzania podporzadkowane wtgczone do BOF R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0O880 0
Zobowigzania ogdtem RO900 628 060
Nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami R1000 385390
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Aktywa C0010
Wartos$ci niematerialne i prawne R0O030 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O040 42 067
Nadwyzka na funduszu $wiadczen emerytalnych R0O050 0
Nieruchomosci, maszyny i wyposazenie (Rzeczowe aktywa trwate) wykorzystywane na uzytek wiasny RO060 11 600
Lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o
okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i dla ubezpieczen na zycie zwigzanych z R0O070 779 779
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Nieruchomosci (inne niz do uzytku wtasnego) R0O080 21671
Udziaty w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe R0O090 0
Akcje i udziaty R0O100 19724
Akcje i udziaty — notowane R0O110 19724
Akcje i udziaty — nienotowane R0120 0
Dtuzne papiery wartosciowe R0O130 654 624
Obligacje paristwowe R0140 654 624
Obligacje korporacyjne R0O150 0
Strukturyzowane papiery wartosciowe R0O160 0
Zabezpieczone papiery wartosciowe R0O170 0
Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania R0180 10 000
Instrumenty pochodne R0190 0
Depozyty inne niz ekwiwalenty $srodkow pienieznych R0200 73 760
Pozostate lokaty R0210 0
Aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy
lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem R0220 0
kapitatowym
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0230 0
Pozyczki pod zastaw polisy R0240 0
Pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie dla oséb fizycznych R0250 0
Pozostate pozyczki i pozyczki zabezpieczone hipotecznie R0260 0
Kwoty nalezne z umow reasekuracji dla zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen: R0270 1230
Innych niz ubezpieczenia na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia R0280 5138
na zycie
Innych niz ubezpieczenia na zycie z wytgczeniem zdrowotnych R0290 -2 140
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie R0O300 3
Na zycie i zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, z wytagczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktdérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0O310 3368
bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie R0320 0
Na zycie z wytgczeniem zdrowotnych oraz ubezpieczen, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, i ubezpieczen zwigzanych z ubezpieczeniowym R0O330 3368
funduszem kapitatowym
Ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne RO340 0
wartosci bazowe, i ubezpieczen na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Depozyty u cedentéw R0O350 26 329
Naleznosci z tytutu ubezpieczen i od posrednikéw ubezpieczeniowych R0O360 17101
Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej R0370 6 940
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0O380 232
Akcje witasne (posiadane bezposrednio) R0390 0
Kwoty nalezne, dotyczace pozycji Srodkow wtasnych lub kapitatu zatozycielskiego, do ktdérych RO400 0
optacenia wezwano, ale ktére nie zostaty jeszcze optacone.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych R0410 86 589
Pozostate aktywa (niewykazane w innych pozycjach) R0420 0
Aktywa ogdétem RO500 971 867
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Zobowigzania C0010
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie R0O510 449 687
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia inne niz ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem
) drowoi'nych) P P P ycie (z wyfa R0520 442 214
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0O530 0
Najlepsze oszacowanie R0O540 401 876
Margines ryzyka R0O550 40 338
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen innych RO560 7473
niz ubezpieczenia na zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0O570 0
Najlepsze oszacowanie R0O580 6823
Margines ryzyka R0O590 650
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem ubezpieczen, w
ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i R0600 0
ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia zdrowotne (o charakterze ubezpieczen na RO610 0
zycie)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0620 0]
Najlepsze oszacowanie R0O630 0
Margines ryzyka R0640 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia na zycie (z wytgczeniem zdrowotnych oraz
ubezpieczen, w ktdérych swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci R0O650 125 876
bazowe i ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym)
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tgcznie R0660 0
Najlepsze oszacowanie R0O670 114 394
Margines ryzyka R0680 11482
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ubezpieczenia, w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem R0690 0
kapitatowym
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie RO700 0
Najlepsze oszacowanie R0O710 0
Margines ryzyka R0720 0
Zobowigzania warunkowe R0740 0
Pozostate rezerwy (inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe) R0O750 4229
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych dla pracownikéw RO760 168
Zobowigzania z tytutu depozytéw zaktadow reasekuracji RO770 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego R0O780 41941
Instrumenty pochodne RO790 0
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0O800 41
Zobowiazania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych R0810 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec posrednikow ubezpieczeniowych R0820 4196
Zobowiazania z tytutu reasekuracji biernej R0830 5516
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej) R0840 2617
Zobowigzania podporzadkowane R0O850 0
Zobowigzania podporzadkowane niewtgczone do BOF R0O860 0
Zobowigzania podporzadkowane wtgczone do BOF R0870 0
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach) R0O880 0
Zobowigzania ogdtem R0O900 634271
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami R1000 337596
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Linie biznesowe dla zobowigzafi ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwigzanych z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie (bezposrednia
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa i przyjeta reasekuracja proporcjonalna)

nieproporcjonalnej

Ubezpieczenia

Ubezpiecze . . . .
. . odpowiedzialn . Ubezpiecze Ubezpiecze . . .
nia Ubezpiecze . L, S Ubezpieczen . i . Ubezpiecze . Ubezpiecze Ubezpieczen
. . Ubezpiecze osci cywilnejz Pozostate . nia od nia Ubezpiecze . Ubezpiecze . . . Ogélem
pokrycia nia na . ) ia morskie, S ) . . nia | nia réznych : ie morskie, .
. nia tytutu ubezpiecze , ) ogniai odpowiedzi nia . nia . Ofiara R ~" Nieruchom
kosztéw wypadek . . . . lotnicze i . . , . kosztéew , . strat Zdrowie lotnicze i L.
. pracownicz  uzytkowania nia innych alnosci kredytow i $wiadczeni (wypadku) asci
$wiadczef utraty . . transportow o ochrony finansowyc transportow
. e pojazdéw pojazdéw szkéd cywilnej poreczeh . a pomocy
medycznyc dochodéw . e . : prawnej h e
h mechanicznyc rzeczowych ogélnej
h
C0o010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ u RO110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop RO120 5186 4153 0 88 39995 11263 421970 7221 3519 0 0 342 0 0 0 0 493 736
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepri RO130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1168 2750 6477 99565 109 959
Udziat zaktadow reasekuracji RO140 0 0 0 0 2187 173 23192 0 0 0 0 0 0 0 136 5667 31 354
Netto RO200 5186 4153 0 88 37 808 11091 398 778 7 221 3519 [7) 0 342 1168 2750 6 340 93 898 572 341
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalnos$¢ u RO210 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 )
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop R0220 5186 4191 0 169 36262 10538 399847 6531 3298 0 0 290 0 0 0 0 466 310
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr R0O230 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1235 3287 8396 105393 118 311
Udziat zaktadow reasekuracji R0O240 0 0 0 0 2085 538 22846 0 0 0 0 0 0 0 425 5406 31299
Netto RO300 5186 4191 0 169 34177 10 000 377 001 6531 3298 [7) 0 290 1235 3287 7971 99 988 553322
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziafalnos$¢ u RO310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 )
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop R0320 4240 2530 0 6758 40190 4069 248131 4111 801 0 0 -85 0 0 0 0 310 744
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr R0O330 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 709 3732 7474 84888 96 803
Udziat zaktadow reasekuracji RO340 0 -3 0 483 1157 0 10519 43 0 0 0 0 0 915 0 3101 16 214
Netto RO400 4 240 2532 0 6275 39033 4 069 237612 4067 801 0 0 -85 709 2817 7474 81787 391 333
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalnos$¢ u RO410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 )
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr RO430 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadow reasekuracji RO440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto RO500 (4] 0 0 0 (4] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione RO550 656 1120 0 -3074 8943 3412 106 738 2316 1226 0 0 155 77 346 851 8732 131497
Pozostate koszty R1200 23218
Koszty ogétem R1300 154 714
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Linie biznesowe dla zobowigzanh ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zwigzanych z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie Linie biznesowe dla przejgtej reasekuracji
{bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa i przyjeta reasekuracja proporcjonalna) nieproporcjonalnej
Ubezpiecze Ubezpiecze
F,’ . nia Ubezpiecze Ubezpiecze Ubezpiecze . . Ubezpiecze
nia Ubezpiecze . . . . . ; . Ubezpiecze . Ubezpiecze !
. . Ubezpiecze odpowiedzi Pozostate nia nia od nia Ubezpiecze A Ubezpiecze . . nie Ogétem
pokrycia nia na | ) . . L . . . nia . nia réznych . . .
. nia alnosci  ubezpiecze morskie, ognia i odpowiedzi nia . nia . Ofiara morskie, Nieruchom
kosztow wypadek . . R . . . . L . , . kosztéw | . strat Zdrowie ) ; L
. pracownicz cywilnej z nia lotnicze i innych alnosci kredytow i $wiadczeni {(wypadku) lotnicze i osci
$wiadczer utraty . ) . ochrony finansowyc
. e tytutu pojazdéw transporto szkéd cywilnej poreczeh ) a pomocy transporto
medycznyc dochoddéw . . A ; prawnej h
h uzytkowani we rzeczowych  ogdlnej we
a pojazdéw
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 co1io0 co1io co120 co130 co140 Cco1s0 C0160 C0200
Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ u RO110 [0) [0) [0) 0 0 ) 0 ) ) 0 o 0 0 0 0 0 (7]
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop RO120 17674 3045 0 661 31186 8061 369496 5909 3153 0 0 15 0 0 0 0 439 201
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr RO130 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1135 4012 16820 112029 133 996
Udziat zaktaddw reasekuracji RO140 0 0 0 0 1534 290 33750 0] 9] 0 0 -13 0 0 565 6008 42 134
Netto RO200 17 674 3045 0 661 29 652 7771 335 746 5909 75 0 0 28 BT 4012 16 255 106 021 531 062
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ u R0O210 0 0 0 0 0 (o] 0 (0] (0] 0 0 0 0 0 0 [ o
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop R0O220 18434 3118 0 612 28833 8147 352817 6239 2905 0 0 12 0 0 0 0 421 115
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr RO230 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1152 3907 15787 107 827 128 673
Udziat zaktadow reasekuracji R0240 0 0 0 0 1418 277 33043 -17 9] 0 0 -12 0 0 540 5508 40757
Netto RO300 18 434 3118 0 612 27 415 7 870 319774 6 256 2 905 0 0 25 1152 3907 15 246 102 319 509 031
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalno$c¢ u RO310 (0] (0] 0 0 0 (0] (0] (0] (0] 0 0 0 0 0 0 0 (7]
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop RO320 14249 1008 0 5138 22266 6438 225907 1535 465 0 0 2045 0 0 0 0 279 051
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr RO330 (] (] (] (9] 0 0 0 (] (] 0 0 0 1390 20314 4680 70012 96 397
Udziat zaktadow reasekuracji R0O340 0 -4 0 -84 117 9] 8000 49 -8 0 0 -4 0 684 0 138 8 888
Netto RO400 14 249 1012 0 5222 22 149 6438 217 907 1485 473 o (4] 2048 1390 19 631 4680 69 875 366 559
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ u RO410 (0] 0 0 0 0 (0] (0] (0] (0] 0 0 0 0 ] 0 0 (4]
Brutto — Przyjeta reasekuracja prop R0O420 0 0 0 0 0 0 9] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7]
Brutto — Przyjeta reasekuracja niepr RO430 (] (] ] ] 0 0 (] (] (] 0 0 0 0 0 0 0 (7]
Udziat zaktaddw reasekuracji RO440 0 0 0 0 0 0] 0] 0] 0] 0 0 0 0 0 0 0 4]
Netto RO500 0 0 0 0 0 o o o o o (4] (] (] (] 0 0 o
Koszty poniesione RO550 3753 797 0 -670 7188 2702 84111 2561 1106 0 0 66 68 367 1697 10059 113 805
Pozostate koszty R1200 20739
Koszty ogétem R1300 134 544
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S.05.02.01 - Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wedtug kraju na dzien 31.12.2022 .

POLSKIE
TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FATRFAX Company

o . Najwazniejszych pie¢ krajow (wg kwoty sktadek przypisanych brutto) — Zobowigzania l\fajlwair?iejs.zych_
Kraj siedziby . . L .o . . L pie¢ krajéw i kraj
zwigzane z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie ) .
siedziby
Ccoo10 C0020 C0030 Ccoo40 C0050 C0060 C0070
ROO10 IZRAEL INDIE TURCJA CZECHY BULGARIA

C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa RO110 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna RO120 169 981 102 263 58 655 46 139 24 754 14 948 416 741
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO130 28 088 488 3413 2570 7 878 4274 46 711
Udziat zaktadow reasekuracji R0O140 11221 5355 3560 2 364 1185 1069 24 754
Netto R0O200 186 848 97 396 58 508 46 345 31 446 18 153 438 697
Brutto — Bezposrednia dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa R0210 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0O220 160 085 84 082 58 655 42 160 21757 15219 381 958
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO230 29 715 488 3455 2518 7 636 4 280 48 092
Udziat zaktaddw reasekuracji RO240 11543 5112 3282 2397 1179 1135 24 647
Netto R0O300 178 256 79 458 58 828 42 281 28 215 18 365 405 403
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa R0O310 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0O320 101 419 66 789 37219 30 186 11913 5758 253 285
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0O330 21761 570 716 308 6 156 2088 31 599
Udziat zaktaddw reasekuracji R0O340 18571 0 0 5 4 0 18 579
Netto R0400 104 610 67 360 37 935 30 489 18 065 7 847 266 305
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa R0O410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna RO420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna R0O430 0 0 0 0 0 0 [0}
Udziat zaktaddw reasekuracji R0O440 0 0 0 0 0 0 [}
Netto RO500 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione R0O550 49 169 21279 5246 12 038 8056 7692 103 480
Pozostate koszty R1200 17 824
Koszty ogdétem R1300 121 304
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S.05.02.01 - Sktadki, odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty wedtug kraju na dzien 31.12.2021 r.

Najwazniejszych pie¢ krajow (wg kwoty sktadek przypisanych brutto) — Zobowigzania
zwigzane z ubezpieczeniami innymi niz ubezpieczenia na zycie

POLSKIE
TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

Kraj siedziby

Najwazniejszych
pie¢ krajéw i kraj

siedziby
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
RO0O10 ROSJA INDIE IZRAEL TURCJA CZECHY
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Sktadki przypisane
Brutto — Bezposrednia dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa RO110 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna RO120 133339 39472 61537 55021 34524 20 691 344 583
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO130 24 997 55 066 3527 246 2 343 6 364 92 543
Udziat zaktaddw reasekuracji R0O140 24 951 2751 2 887 2783 1659 848 35 879
Netto R0O200 133 385 91 786 62 178 52 483 35 208 26 207 401 247
Sktadki zarobione
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa RO210 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna RO220 129 353 38297 61537 49 181 31393 18 388 328 151
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO230 23341 52507 3142 246 2 247 6491 87 974
Udziat zaktadow reasekuracji R0240 25217 2570 2202 2574 1520 785 34 867
Netto R0O300 127 478 88 234 62 477 46 854 32 120 24 094 381 257
Odszkodowania i $wiadczenia
Brutto — Bezposrednia dziatalno$¢ ubezpieczeniowa R0O310 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0O320 63 009 31736 65 189 32 809 15624 15035 223 401
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO330 23671 37923 233 376 465 13 820 76 487
Udziat zaktadow reasekuracji R0340 8327 -7 0 -1 -32 -1 8 287
Netto R0400 78 352 69 666 65 422 33 185 16 120 28 855 291 601
Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Brutto — Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpieczeniowa RO410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — Przyjeta reasekuracja proporcjonalna R0O420 0 0 0 0 0 0 [
Brutto — Przyjeta reasekuracja nieproporcjonalna RO430 0 0 0 0 0 0 0
Udziat zaktadéw reasekuracji RO440 0 0 0 0 0 0 [}
Netto RO500 0 0 0 0 0 0 0
Koszty poniesione RO550 34 480 13396 5681 11039 9 696 6536 80 829
Pozostate koszty R1200 15 816
Koszty ogdtem R1300 96 645
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S.12.01.02 - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen

dzien 31.12.2022 r.

Rezerwy techni bezpi iowe tacznie

Kwoty naleine z uméw
niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta, zwigzane z rezenwami techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi facznie - Ogotem

jako suma najl i marginesu ryzyka / Technical provisions calculated

ekuracji | od spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowei, po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku 2

Rezerwy techni p
as a sum of BE and RM

Najl nie / Best

Najlepsze oszacowanie brutto
Kwoty naleine z uméw reasekuradji i od spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej przed dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku 2
niewykonaniem zobowiazania przez kontrahenta — Ogétem

Kwoty nalezne 2 um6w reasekuracji (bez kwot naleznych od spétek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) oraz 2 reasekuracji finansowej) przed dokonaniem korekty ze wzgledu na

oczekiwane straty

Kwoty nalezne od spétek celowych specjalnego przeznaczenia) przed korekty ze wzgledu na oczekiwane straty

Kwoty nalezne z reasekuracji finansowej przed dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty

Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku
niewykonaniem zobowiazania przez kontrahenta — Ogétem

Najlep nie o kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spélek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia)
oraz z reasekuracji finansowej

Margines ryzyka

Kwota wynikajaca z zastosowania przepiséw przejéciowych dotyczacych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych / Amount of the
transitional on Technical Provisions

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie
Nejlepsze oszacowanie
Margines yzyka

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — ogétem

Rezerwy t i bezpi P! o kwoty naleine z um6w reasekuracji i od spéiek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) oraz z reasekuracji finansowej — Ogétem

POLSKIE

TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie na

Reasekuracja czynna / Accepted reinsurance Ogéiem

Ubezpieczenia z

Ogdtem (Ubezpieczenia na
Zycie inne niz zdrowotne, w
tym ubezpieczenia na iycie

Ubezpieczenia, w ktérych éwiadczenie jest Renty z uméw ubezpieczenia innych niz umowy

udzialem w ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub Pozostate ubefpieC{eni'a na iyf:ie ora.x powfa.xane fe B .
Ogétem reasekuracja zyskach / inne wartoéci bazowe i ubezpieczenia ubezpieczenia na azaniami sniowymi innymi ni 2wigzane z
; ; N - -~ ! nia z tytulu ubezpi zdrowotnych / ubezpieczeniowym
czynna Insurance with zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem  zycie / Other life o , N "
n " N s N Annuities stemming from non-life accepted funduszem kapitatowym) /
profit kapitatowym / Index-linked and unit-linked insurance . " . .
participation insurance insurance contracts and relating to insurance Total (Life other than
obligation other than health insurance obligations health insurance, incl, Unit-
linked)
€0100 C0110 C0120 C0130 C0140 €0150
R0O010 0 0 0 0 0
R0020 0 0 0 0 0
R0030 81098 0 0 81098 81098
RO040 0 0 0 0 0
RO050 0 0 0 0 0
RO060 0 0 0 0 0
RO070 0 0 0 0 0
RO08O 2550 0 0 2550 2550
RO090 78 548 0 0 78548 78 548
RO100 6580 0 0 6580 6 580
RO110 0 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0 0
RO130 0 0 0 0 0
R0200 87678 0 0 87678 87678
R0210 85128 0 0 85128 85128
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POLSKIE

TOWARZYSTWO
REASEKURAC)!

A FAIRFAX Company

S.12.01.02 - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie na

dzien 31.12.2021 r.

Reasekuracja czynna / Accepted retnsurance Ogétem

Ogétem (Ubezpleczenta ha

Renty z uméw ubezpieczenia innych niz umowy 2ycie inne niz zdrowotne, w

b bezpieczenia, w ktérych éwi ie jest bespiecrenis ne vdte orat powt A T o
udziatemw  ustalane w oparciu o okredlone Indeksy [ub  Pozostate ubezpiectenia na zydie ora ° ym ra tveie
: : ; ° ndeksy 2ostale mi ymi lnnymt niz wlgzane 2
Ogéfem reasekuracia zyskach / inne wartosci bazowe i ubezpieczenia  ubezpieczenia na . ]
: " " " P " 2 tytutu dr y ym
czynna Insurance with v tycie / Other life Annuities st ing f I + fund apitat /
profit kapltatowym / Index-linked and unit-linked Insurance Annuitles stemming from non-Iife accepte unduszem kapltatowym)
i : insurance contracts and relating to insurance Total (Life other than
participation insurance
obligation other than health Insurance obligations health Insurance, incl. Unit-
Unked)
coi00 co110 co120 C0130 co140 C0150
Rezerwy techni b tacznie RO010 0 0 0 0 0
K“\-‘Q-‘y na\»ez nez umdw-veasem racji i od spétek féaww\j (podmiotow specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem zobowigzani R0020 ) 0 0 ) 0
przez kontrahenta, zwigzane erwami techniczno-ubezpieczeniowymi obliczanymi tacznie - Ogotem
Rezerwy T Jako suma najlepszego oszacowanla | marglnesu ryzyka / Technical provistons calculated as a sum of BE and
"M
Najlepsze oszacowanle / Best Estlmate
Najlepsze oszacowante brutto R0O030 114 394 0 0 114 394 114 394
K‘.\‘hmy HVE‘EZ Vevz uméw vefie(,\ atu‘\ od spétek celowych (podmiotdw specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej przed dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem RO040 0 0 0 0 0
20bowizzania przez kontrahenta — Ogolem
Koty nalezne 2 umow reasekuracjl (bez kwot naleznych od spdtek celowych (podmiotdw specjalnego przeznaczenia oraz 2 reasekuracji inansowe) przed dokonaniem korekty ze wrgledu na oczekiwane straty R0050 0 o 0 0 0
Koty nalezne od spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia) przed dokonaniem korekty ze wagledu na oczekiwane straty RO060 0 0 0 0 0
Kwoty nalezne z reasekuracji finansowej przed dokonaniem korekty ze wzgledu na oczekiwane straty R0070 0 0 0 0 0
Kooty nlene  umw skl | 0 splk cowych podmioiow specneg prezncrana) o sk fnnsowe o oo Koty 2ewag 1 ocekwane sy awigk 2 niewyonaem scbowigana R0080 5368 o o 3368 3368
przez kontrahenta - Ogétem
Najl o kwoty nalezne z uméw reasekuracii | od spétek celowych (podmiotéw specialnego przeznaczenta) oraz z reasekuracji
y nalezne easel 7] spétek celowych {p! specjalnego prze: enla) ease! 7] RO090 111026 0 0 111026 111026
flnansowe]
Margines ryzyka RO100 11482 0 0 11482 11482
Kwota wynikaiaca 7 zastosowania przepiséw przejéciowych dotyczacych rezerw techniczno-ubezpicczeniowych / Amount of the transitional on Technical
Provisions
Rezenwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane facznie RO110 0 0 0 0 0
Nojlepsze oszacowanie R0120 0 0 0 0 0
Magines vk RO130 0 0 0 0 0
Rezerwy technlczno-ubezpleczentowe — ogélem R0O200 125876 0 0 125876 125 876
Rezerwy techni b i o kwoty naleine z uméw reasekuracii i od spéick celowych (podmiotéw specialnego przeznaczenia) oraz
M v i P veh [p pecialnego p ) R0210 122508 0 0 122508 122 508
2 reasekuracjl flnansowe] - Ogétem
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A FAIRFAX Company

S.17.01.02 - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie na dzien 31.12.2022.

Bezposrednia dziatalnos¢ ubezpleczeniowa | przyjeta reasekuracja proporcjonalna

Przejeta reasekuracja nieproporcjonalna

Ogétem
Ubezpi ' zobowizzania
N . ezpleczenia Ubezpieczeni _ Reasekuracja Reasekuracja B z tytufu
Ubezpieczent ;o i odpowiedzialn Ubezpieczenl Ubezpieczeni Ubezpleczeni Ubezpieczent | RE2SekUracia o oporcion mleproporcjonal Teiekuracia | ypezpieczen
a pokrycia ezpleczen Ubezpleczenl o$ci cywilnef z Pozostate 2p 2pleca Ubezpieczeni 2plecz Ubezpieczeni Plecz nieproporcjon prop prop nieproporcjon
X L a na wypadek N N a morskie, a od ognla | odpowledzial L akosztéw P N a réznych alna na ubezpleczefi innych niz
osztow a tytutu ubezpieczenia . A A . . a kredytéw i a Swiadczenia alna - alna
o . utraty . X . R, lotnicze i innych szkéd nosci . ochrony strat N . pozostatych morskich, ; _ |ubezpleczenia
Swiadczen pracownicze uzytkowania pojazdéw porgczen pomocy ubezpieczed ubezpieczen e
dochoddéw transportowe rzeczowych cywilnejf prawnef finansowych ubezpieczer lotniczych | na zycie
medycznych pojazdéw . : zdrowotnych majatkowych
mechanicznych ogélnej osobowych transportowych
C0020 C0030 C€0050 C0060 C0070 €0080 C009%0 C0100 co110 C0120 C0130 C0140 C€0150 C0160 co170 C0180
Sktadki przypisane
'R:czzenri:ly techniczno-ubezpleczeniowe obliczane RO010 p . 0 2 0 a 0 0 . a 0 p o 0 0 0 o
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem ROO50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ) 0 0
z0bowiazania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami techniczno-
ubezpieczeniowymi obliczanymi tacznie — Ogétem
Rezerwy techniczno-ubezpleczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka
Najlepsze oszacowanie
Rezerwy skladek
Brutto RO060 0 -179 0 =113 12620 268 41626 1438 -676 0 0 73 -161 569 -2049 -14 979 37 399
Kwoty nalezne z umdw reasekuraci i od spéiek celowych (podmiotow
;pdja\ncgo preznaczenis) ora: ressekuraci inansows] po dokananiu RO140 0 0 0 0 0 0 12 891 0 0 0 0 0 0 0 0 5609 .18 499
orekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
z0bowigzania przez kontrahenta - Ogotem
Najlepsze oszacowanie dla rezerw skiadek netto RO150 0 -179 9] =53 12620 268 54516 1438 -676 0 0 73 -161 -569 -2049 -9371 55 899
Rezerwy na odszkodowania | éwiadczenia ><><><><><><><><><><><><><><><><><><
Brutto RO160 82 2482 0 46 709 5940 5948 135250 7815 2252 0 0 1715 5293 37049 17560 114432 382527
Kwoty nalezne z umdw reasekuracji i od spéiek celowych (podmiotow
ip@qahmgof)r7@7vmc7ema] oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu R0240 0 0 0 3022 26 0 5659 951 0 0 0 0 0 83 0 10051 19574
orekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwigzku z niewykonaniem
z0bowigzania przez kontrahenta - Ogotem
Najlepsze os netto dla rezerw na i $wiadczenia R0O250 82 2482 9] 43688 5966 5948 129592 6864 2252 0 0 1715 5293 37132 17560 104 381 362 953
Najlepsze oszacowanie brutto ogétem RO260 82 2 303 0 46 696 18 560 6216 176 876 9253 1576 0 4 1788 5131 36 481 15510 99 453 419 927
Najlepsze oszacowanie netto RO270 82 2 303 0 43 675 18 587 6216 184 108 8 302 1576 0 o 1788 5131 36 563 15510 95 010 418 852
Margines ryzyka RO280 o 187 0 3789 1506 504 14 351 751 128 0 o 145 416 2 960 1258 8 069 34 064
Kwota wynikajaca z zastosowania przepiséw
przejsciowych dotyczacych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie R0O290 0 0 0 0
Najlepsze oszacowanie RO300 o 0 0 0 o 0 0 o o 0 a o [} o 0 o
Margines ryzyka RO310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpleczenlowe — Ogétem ><>—<><>—<>—<>—<><>—<>—<>—<>—<>—<>—<>—<>—<>—<>—<><
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — Ogdlem R0320 82 2490 0 50485 20066 6720 191227 10004 1704 0 0 1933 5548 39441 16 769 107 522 453 990
Kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotow
ipeqa\nego praeznaczen) ora ressekura| inznsows) po dokarenl RO330 0 0 0 3022 26 0 7232 951 0 0 0 0 0 83 0 4443 1074
orekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
z0bowiazania przez kontrahenta — Ogétem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty nalezne z
uméw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego RO340 82 2490 0 47463 20093 6720 198459 9053 1704 0 0 1933 5548 39523 16 769 103079 452 916

przeznaczenia) oraz 2 reasekuracji finansowej ~ Ogotem
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A FAIRFAX Company

S.17.01.02 - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie na dzien 31.12.2021 r.

Bezposrednia dziatalnosé ubezpieczeniowa i przyjgta reasekuracja proporcjonalna

Przejeta reasekuracja nieproporcjonalna

Ogétem
ub . . zobowiazania
ezpieczenia N N " 2 z tytuiu
Ubezpieczeni N N odpowiedzialn . . _ ) Ubezpieczeni . . . . | Reasekuracja R.easekuraf:Ja ‘Reasekur:.acja Reasekuracja " .
N Ubezpieczeni . . i A Ubezpieczeni Ubezpieczeni a N _ Ubezpieczeni . _ Ubezpieczeni | . ' nieproporcjon nieproporcional . N ubezpieczei
a pokrycia Ubezpieczeni oéci cywilnej z Pozostafe N o . . Ubezpieczeni - Ubezpieczeni . nieproporcjon ; . nieproporgjon| . h niz
' a na wypadek ; _ amorskie, aodogniai odpowiedzial " a kosztow oo . a réznych alna na ubezpieczef innych niz
kosztow a tytufu ubezpieczenia . N - . a kredytow i a swiadczenia alna . alna b " "
ewi utraty - 5 - . lotnicze i innych szkéd nosci ochrony strat - pozostatych morskich, - ubezpieczenia
wiadczen ’ pracownicze uiytkowania pojazddw N . poreczefi . pomocy ) ubezpieczed ) . N N ubezpieczen P
dochodéw N, transportowe rzeczowych cywilnej prawnej finansowych ubezpieczei Jotniczych i € na zycie
medycznych pojazdéw & zdrowotnych majgtkowych
N ogdélnej osobowych transportowych
mechanicznych
C0020 Cc0030 C0050 C0060 Co070 €o0080 C0090 co100 co1i10 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C€0170 cois80
Sktadki przypisane
:a:cz;ri:y techniczno-ubezpieczeniowe obliczane RO010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej, po dokonaniu
korekty ze wzgledu na straty w zwiazku z ROO50 o o 0 0 0 ] ] o o o [ ] ] o 0 o0 o
z0bowiazania przez kontrahenta, zwigzane z rezerwami techniczno
ubezpieczeniowymi obliczanymi 1acznie — Ogétem
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane
jako suma najlepszego oszacowania | marginesu
ryzyka
Najlepsze oszacowanie
Rezerwy skiadek
Brutto RO060 -29 -195 0 -49 9459 911 25641 1045 174 0 0 43 -189 937 -3057 -15 907 16 911
Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu RO140 0 0 0 0 0 0 15989 0 0 0 0 0 0 0 0 4324 .20 313
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
z0bowiazania przez kontrahenta — Ogélem
Najlepsze oszacowanie dla rezenw skiadek netto RO150 -29 -195 0 -49 9459 911 41630 1045 174 0 0 43 -189 -937 -3057 -11584 37 224

Rezerwy na odszkodowania i §wiadczenia

Brutto

Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spotek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
z0bowigzania przez kontrahenta — Ogdtem

Najlepsze oszacowanie netto dla rezerw na odszkodowania i éwiadczenia

Najlepsze oszacowanie brutto ogdiem
Najlepsze oszacowanie netto

Margines ryzyka

Kwota wynikajgca z zastosowania przepiséw

przejsciowych dotyczgcych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe obliczane tacznie

Najlepsze oszacowanie

Margines ryzyka
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe — Ogéfem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spolek celowych (podmiotow
specjalnego przeznaczenia) oraz reasekuracji finansowej po dokonaniu
korekty ze wzgledu na oczekiwane straty w zwiazku z niewykonaniem
zobowigzania przez kontrahenta — Ogdtem

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o kwoty nalezne z
uméw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotéw specjalnego

prz nia) oraz 2 reasekuracji finansowej — Ogotem

R0240

RO250
RO260
RO270
RO280

372

372

343
343

1765

1762
1569
1567

158

© © © o

54589

3500

51089
54 540
51041

5474

3869

29

3899
13 329
13 358

1338

5029
5940
5940

596

121443

2312

119131
147 084
160 761

14 763

1004

6064
8113
7109

814

2090
2264
2 264

227

Q O O o

Q O O o

2182

2182
2225
2225

223

o o o o e o o e e o e e o o e

5099 69 358 16 953
0 1140 0
5099 68218 16953
4910 68 421 13 896
4910 67 281 13 896
493 6868 1395

101972

10246

91726
86 065
80 142

8 639

0290 0 0 0 o
R0O300 o [ 0 [ o 0 0 0 0 [ o 0 0 0 0 0 o
RO310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R0O320 343 1727 0 60015 14 666 6536 161847 8928 2492 0 0 2448 5403 75288 15290 94 703 449 687
R0O330 0 3 0 3500 -29 0 -13677 1004 0 0 0 0 0 1140 0 5922 -2138
R0O340 343 1724 0 56515 14 696 6536 175524 7924 2492 0 0 2448 5403 74 149 15290 88781 451 825

[

391 788

18 175

373613
408 699
410837

40 988
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POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACII @ pousiat
SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

A FAIRFAX Company

S.19.01.21 - Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych na dzien 31.12.2022 r.

| Rok zmiany | W biezgcym | | Suma lat
[ Rok] 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ | roku (skumulowana)
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Wczesniejsze| RO100 33 277| RO100 33277 33277
N-9 RO160 53227 68431 28 905 17521 8998 7133 4818 2205 1808 1749 I RO160 1749 194 793
N-8 RO170 18292 39134 27 466 9520 4450 1645 619 586 681 RO170 681 102 391
N-7 RO180 60838 69170 32079 23915 26482 1921 RO180 318 215019
N-6 RO190 46 887 38439 24701 7858 2165 1805 RO190 2558 124412
N-5 RO200 36281 85994 21014 8165 4494 2619 RO200 2619 158 568
N-4 RO210 34598 82272 38498 6541 RO210 3385 165 295
N-3 R0220 82013 112 200 58 406 19602 I R0220 19602 272221
N-2 RO230 91475 99417 60 074 I RO230 60074 250 966
N-1 RO240 84217 151458 RO240 151458 235675
N R0250 103576' R0250 103576 103576
Ogoétem RO260 379 296 1856 193

Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto

| Rok zmiany | Koniec roku
[ Rok] 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108&+ | dane

C0200 C0210 C0220 C€0230 C€0240 C€0250 C0260 C0270 C0280 €0290 C€0300 C0360
Wczesniejsze] R0100 127583 I RO100 83365
N-9 RO160 0 0 0 0 0 0 47034 44442 17941 15242 RO160 10739
N-8 RO170 0 0 0 0 0 39302 37726 3453 3114 I RO170 2903
N-7 RO180 0 0 0 0 RO180 3833
N-6 R0O190 0 0 0 32534 R0O190 6242
N-5 R0200 0 0 18 365 11748 R0200 8411
N-4 R0O210 0 33577 19223 15067 R0O210 9674
N-3 R0220 55764 42567 37614 23681 I R0220 21684
N-2 RO230 76 366 93155 50998 I R0230 46 737
N-1 R0O240 102 706 104017 | R0240 95316
N R0250 101926 R0O250 92307

Ogétem  R0O260 381210
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POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACII @ pousiat
SPOLKA AKCYJNA

SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

A FAIRFAX Company

S.19.01.21 - Odszkodowania i Swiadczenia z tytutu pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych na dzien 31.12.2021 r.

| Rok zmiany | W biezacym | Suma lat
_Rok | 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + | roku (skumulowana
C0010 €0020 €0030 C0040 C0050 C0060 €0070 £0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180

Wezesniejsze]  R0100 21 732' RO100 21732 21732
N-9 RO160 86 642 60 656 22003 10 680 8 259 5089 5414 2262 1250 1400 RO160 1400 203 656
N-8 RO170 53227 68431 28 905 17521 8998 7133 4818 RO170 1 808 193 044
N-7 RO180 18 292 39134 27 466 9520 4 450 1645 RO180 586 101 711
N-6 R0O190 60 838 69 170 32079 23915 26 482 1921 R0O190 297 214 702
N-5 RO200 46 887 38439 24 701 7 858 2 165 1 805 RO200 1 805 121 855
N-4 R0O210 36281 85994 21014 8165 4 494' R0O210 4494 155 949
N-3 R0220 34598 82272 38498 R0220 6541 161910
N-2 R0230 82013 112 200 R0230 58 406! 252 619
N-1 RO240 91475 99417 RO240 99417 190 892
N R0250 84 217! R0250 84 217! 84 217!

Ogétem RO260 280 702 1702 284

Niezdyskontowane najlepsze oszacowanie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia brutto

' '
|_Rok | 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+ | dane

C0200 £0210 £0220 C0230 €0240 C0250 £0260 £0270 C0280 C0290 C0300 C0360

Wezesdniejszel  R0100 195 559' RO100 100 259
N-9 RO160 22745 RO160 16 227
N-8 RO170 RO170 14 794
N-7 RO180 RO180 3318
N-6 R0O190 R0O190 4620,
N-5 R0O200 R0O200 8468
N-4 R0O210 R0O210 9579
N-3 R0220 R0220 14 452
N-2 R0O230 R0O230 35799
N-1 R0O240 R0O240 88610
N R0250 R0250 95662

Ogdétem RO260 391 788
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SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

S.23.01.01 - Srodki wiasne na dzien 31.12.2022 r.

A FAIRFAX Company

Ogoétem . Tier 1 - ‘l'ler. 1= Tier 2 Tier 3
nieograniczone  ograniczone
o010 0020 0030 C0040 C0050

Podstawowe $rodki wiasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych instytucjach
sektora finansowego zgodnie z art. 68 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wiasnymi) RO010 169180 169 180 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym R0O030 6005 6005 0
Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub rownowazna pozycja podstawowych $rodkdw wtasnych
w przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw R0O040 0 0 0
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzgdkowane fundusze udziatowe/cztonkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, RO050 0 0 0 0
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczeri opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe RO070 0
Akcje uprzywilejowane RO090 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi RO110 0 0 0 0
Rezerwa uzgodnieniowa RO130 210205 210205
Zobowigzania podporzgdkowane RO140 0 0 0 0
Kwota odpowiadajaca wartosci aktywdw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO160 0 0
Pozostate pozycje srodkéw wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe Srodki wiasne,

RO180 0 0 0 0 0

niewymienione powyzej
$rodki wiasne ze sprawozdari finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w
rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniajg kryteriow klasyfikacji jako srodki wlasne wg
Wyptacalnos¢ Il

Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i
nie spetniaja kryteriow klasyfikacji jako $rodki wiasne wg Wypfacalno$¢ Ii

Odliczenia

Warto$¢ odliczeri z tytutu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych - ogétem
Podstawowe $rodki wiasne ogétem po odliczeniach R0O290
Uzupetniajace $rodki wtasne

Nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktdrego optacenia nie wezwano i ktory moze by¢ wezwany do optacenia na
zadanie

Nieoptacony kapitat zatozycielski, wktady/skfadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja podstawowych
srodkow wtasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i
innych towarzystw ubezpieczeri opartych na zasadzie wzajemnosci, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére
moga by¢ wezwane do optacenia na zgdanie

Nieoptacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do
optacenia na zgdanie

Prawnie wigZgce zobowigzanie do subskrypdji i optacenia na zgdanie zobowigzan podporzadkowanych
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE

Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE

Dodatkowe wktady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE

Dodatkowe wktady od cztonkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE

Pozostate uzupetniajgce $rodki wiasne
Uzupetniajace $rodki wiasne ogétem
Dostepne i dopuszczone érodki wiasne

0
385 390

0
385 390 0 0 0

Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) RO500 385390 385390 0 0 0
Kwota dostepnych srodkéw wiasnych na pokrycie MCR RO510 385390 385390 0 0 ><
Kwota dopuszczonych srodkdw wiasnych na pokrycie SCR RO540 385390 385390 0 0 0
Kwota dopuszczonych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR RO550 385390 385390 0 0
SCR RO580 241 603
MCR RO600 107 634
Wskaznik dopuszczonych $rodkéw wiasnych do SCR R0620 160%
Wskaznik dopuszczonych $rodkéw wiasnych do MCR RO640 358%
Ccoo60
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami RO700 385390
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) RO710 0
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia R0O720 0
Pozostate pozycje podstawowych srodkéw wtasnych RO730 175185
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje srodkéw wiasnych w ramach portfeli objetych korekta RO740 0
dopasowujacg i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa RO760 210 205
Oczekiwane zyski
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie RO770 0
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie RO780 27 146
Oczekiwane zyski z przysztych skiadek — Ogdtem RO790 27 146
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SPRAWOZDANIE O WYPLACALNOSCI | KONDYCJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2022

A FAIRFAX Company

S.23.01.01 - Srodki wiasne na dzien 31.12.2021 r.

| Ogdtem . Tier 1 B Trerl t- Tier 2 Tier 3
nieograniczone _ ograniczone
Ccoo010 C0020 C0030 coo40 C0050

Podstawowe $rodki wiasne przed odliczeniem z tytutu udziatéw w innych instytucjach
sektora finansowego zgodnie z art. 68 rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2015/35
Kapitat zaktadowy (wraz z akcjami wiasnymi) RO010 169 180 169 180 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z kapitatem zaktadowym R0O030 6005 6005 0
Kapitat zatozycielski, wktady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja podstawowych srodkéw wiasnych
w przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw RO040 0 0 0
ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Podporzadkowane fundusze udziatowe/cztonkowskie w przypadku towarzystw ubezpieczeri wzajemnych, RO050 0 0 0 0
towarzystw reasekuracji wzajemnej i innych towarzystw ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe RO070 0
Akcje uprzywilejowane R0O090 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zwigzana z akcjami uprzywilejowanymi RO110 0 0 0 0
Rezerwa uzgodnieniowa RO130 162285 162285
Zobowiazania podporzadkowane RO140 0 0 0 0
Kwota odpowiadajgca wartosci aktywéw netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego RO160 127 127
Pozostate pozycje srodkow wiasnych zatwierdzone przez organ nadzoru jako podstawowe $rodki wiasne,

R0O180 0 0 0 0 0

niewymienione powyzej

Srodki wiasne ze sprawozdan finansowych, ktére nie powinny by¢ uwzglgdnione w
rezerwie uzgodnieniowej i nie spetniajg kryteriéw klasyfikacji jako srodki wtasne wg
Wyptacalnosé 11

Srodki wlasne ze sprawozdar finansowych, ktdre nie powinny by¢ uwzglednione w rezerwie uzgodnieniowej i
nie spetniaja kryteriow klasyfikacji jako Srodki wtasne wg Wyptacalnosc¢ Il

Odliczenia

Wartos¢ odliczeri z tytutu udziatéw kapitatowych w instytucjach finansowych i kredytowych - ogétem
Podstawowe $rodki wtasne ogétem po adliczeniach

Uzupetniajgce $rodki wtasne

Nieopfacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano i ktéry moze by¢ wezwany do optacenia na
z3danie

Nieopfacony kapitat zatozycielski, wkiady/sktadki cztonkowskie lub réwnowazna pozycja podstawowych
Srodkow wiasnych w przypadku towarzystw ubezpieczen wzajemnych, towarzystw reasekuracji wzajemnej i
innych towarzystw ubezpieczeri opartych na zasadzie wzajemnosci, do ktdrych optacenia nie wezwano i ktdre
moga by¢ wezwane do opfacenia na zadanie

Nieopfacone akcje uprzywilejowane, do ktérych optacenia nie wezwano i ktére moga by¢ wezwane do
optacenia na zadanie

Prawnie wigzace zobowigzanie do subskrypcji i optacenia na zadanie zobowigzan podporzadkowanych
Akredytywy i gwarancje zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE

Akredytywy i gwarancje inne niz zgodne z art. 96 pkt 2 dyrektywy 2009/138/WE

Dodatkowe wkfady od cztonkéw zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE

Dodatkowe wktady od cztonkéw — inne niz zgodnie z art. 96 ust. 3 akapit pierwszy dyrektywy 2009/138/WE

Pozostate uzupetniajace $rodki wiasne
Uzupetniajgce srodki wtasne ogétem
Dostepne i dopuszczone $rodki wlasne

RO290

0 0

337 596 337470 7] 0 127

Kwota dostepnych srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR) RO500 337596 337470 0 0 127
Kwota dostepnych $rodkéw wiasnych na pokrycie MCR RO510 337470 337470 0 0 ><
Kwota dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie SCR RO540 337596 337470 0 0 127
Kwota dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie MCR RO550 337470 337470 0 0
SCR RO580 244 103
MCR R0O600 107 120
Wskaznik dopuszczonych $rodkéw wtasnych do SCR RO620 138%
Wskaznik dopuszczonych $rodkéw wtasnych do MCR R0O640 315%
C0060
Rezerwa uzgodnieniowa
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami RO700 337596
Akcje wiasne (posiadane bezposrednio i posrednio) RO710 0
Przewidywane dywidendy, wyptaty i obcigzenia RO720 0
Pozostate pozycje podstawowych srodkdw wtasnych RO730 175312
Korekta ze wzgledu na wydzielone pozycje $rodkéw wtasnych w ramach portfeli objetych korekta R 3
dopasowujgcg i funduszy wyodrebnionych
Rezerwa uzgodnieniowa RO760 162 285
Oczekiwane zyski
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen na zycie RO770 0
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Dziatalno$¢ w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie RO780 16 889
Oczekiwane zyski z przysztych sktadek — Ogétem RO790 16 889
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A FAIRFAX Company

S.25.01.21 - Kapitatowy wymodg wyptacalnosci - dla podmiotéw stosujgcych formute

standardowa na dzien 31.12.2022 .

Kax;c::g;vy Para.metry .
wyptacalnosci specyficzne dla  Uproszczenia
brutto zaktadu
C0110 C0090 C0120
Ryzyko rynkowe RO010 49 489
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta R0O020 22872
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie RO030 3661 brak brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych RO040 4793 brak brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie RO050 246 742 brak brak
Dywersyfikacja RO060 -50934
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych RO070 0
Podstawowy kapitatowy wymadg wyptacalnosci RO100 276 622
Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci C0100
Ryzyko operacyjne RO130 17539
Zdolnosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat RO140 0
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat RO150 -52 558
Wymog kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy RO160 0
2003/41/WE
Kapitatowy wymég wyptacalnosci z wytaczeniem wymogu kapitatowego R0200 241 603
Ustanowione wymogi kapitatowe RO210 0
Kapitatowy wymég wyptacalnosci R0O220 241 603
Inne informacje na temat SCR ><><
Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji RO400 0
tac%n.a kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla pozostatej RO410 0
czesci
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy
wyodrebnionych R0420 0
taczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu wyptacalnosci dla portfeli objetych
korektg dopasowujaca R0430 0
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304 RO440 0
Podejscie do stawki podatkowej
Tak/Nie
C0109
| R0590 Nie
Obliczanie zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat (ang. loss absorbing capacity of
deferred taxes, LAC DT)
LAC DT
C0130
LAC DT R0640 -52 558
LAC DT uzasadniona odwréceniem ujecia zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego R0650 0
LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na wczesniejsze okresy, rok biezacy RO670 0
LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na wczesniejsze okresy, lata przyszte RO680 0
Maksymalna LAC DT RO690 -52 558
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S.25.01.21 - Kapitatowy wymog wyptacalnosci - dla podmiotow stosujacych formute

standardowa na dzien 31.12.2021 r.

Kapitato
P ,Wy Parametry
wymaég . .
, . specyficznedla Uproszczenia
wyptacalnosci
zaktadu
brutto
C0110 C0090 C0120

Ryzyko rynkowe
Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta

RO010 55920
R0O020 20400

Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie R0030 7991 brak brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach zdrowotnych RO040 5864 brak brak
Ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia na zycie RO050 239 468 brak brak
Dywersyfikacja RO060 -58 185
Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i prawnych RO070 0
Podstawowy kapitatowy wymadg wyptacalnosci RO100 271459
Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci C0100
Ryzyko operacyjne R0O130 17530
Zdolnosc¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat RO140 0
Zdolnosci odroczonych podatkéw dochodowych do pokrywania strat R0O150 -44 886
Wymog kapitatowy dla dziatalnosci prowadzonej zgodnie z art. 4 dyrektywy RO160 0
2003/41/WE
Kapitatowy wymdg wyptacalnosci z wytaczeniem wymogu kapitatowego RO200 244 103
Ustanowione wymogi kapitatowe RO210 0
Kapitatowy wymag wyptacalnosci R0220 244 103
Inne informacje na temat SCR ><><
Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji RO400 0
tac%n.a kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla pozostatej RO410 0
czesci
taczna kwota hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla funduszy
wyodrebnionych R0420 0
taczna kwota hipotetycznego kapitalowego wymogu wyptacalnosci dla portfeli objetych
korektg dopasowujaca R0430 0
Efekt dywersyfikacji ze wzgledu na agregacje nSCR dla RFF na podstawie art. 304 RO440 0
Podejscie do stawki podatkowej

Tak/Nie

C0109

| R0590 Nie

Obliczanie zdolnosci odroczonych podatkdéw dochodowych do pokrywania strat (ang. loss absorbing capacity of

deferred taxes, LAC DT)

LACDT

LAC DT uzasadniona odwréceniem ujecia zobowigzan z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
LAC DT uzasadniona odniesieniem do prawdopodobnego przysztego zysku
ekonomicznego podlegajgcego opodatkowaniu

LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na wczesniejsze okresy, rok biezacy

LAC DT uzasadniona przeniesieniem strat na wczesniejsze okresy, lata przyszte

Maksymalna LAC DT

LAC DT

C0130
R0640 -44 886
RO650 0
RO660 -44 886
RO670 0
RO680 0
RO690 -51577
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Nie dotyczy
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Nie dotyczy
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A FAIRFAX Company

S.28.01.01 - Minimalny wymog kapitatowy - dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub
reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w
zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie 31.12.2022

C0020

MCR. Wynik | R0010

105 985 |

Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane
tacznie netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji
biernej i spétek celowych
(podmiotéw specjalnego
przeznaczenia))

Sktadki przypisane w okresie
ostatnich 12 miesiecy netto
(tj. po uwzglednieniu
reasekuracji biernej)

C0020

C0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztéw swiadczern medycznych i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochodéw i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych i
reasekuracia proporcionalna

Pozostate ubezpieczenia pojazdéw i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytow i poreczen
Ubezpieczenia kosztéw ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia swiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia roznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych

RO020
RO030
RO040

RO050

RO060
RO070
R0O080
R0O090
RO100
RO110
RO120
RO130
R0O140
RO150
RO160
RO170

82
2303
0

43675

18587
6216
184 108
8302
1576
0

0
1788
36 563
15510
95010
5131

5186
4153
0

88

37 808
11091
398 778
7221
3519
0

0

342
2750
6 340
93 898
1168

Komponent formuty liniowej dla zobowigzar ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczer na zycie

C0040

MCRNL Wynik R00200

1650|

Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane
tacznie netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji
biernej i spétek celowych
(podmiotéw specjalnego
przeznaczenia))

Catkowita suma na ryzyku
netto (z odliczeniem umoéw
reasekuracji i spétek
celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia))

C0050 C0060
Ubezpieczenia pokrycia kosztéw swiadczern medycznych i reasekuracja proporcjonalna RO210 0
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddéw i reasekuracja proporcjonalna RO220 0
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna RO230 0
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych i
reaseiuracja proercJona\na ! e ! " ! ko240 78548
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych RO250 0
0gdlne obliczenie MCR
Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci C0070
Liniowy MCR RO300 107 634
SCR RO310 241 603
Gorny prég MCR RO320 108 721
Dolny prég MCR R0O330 60 401
tgczny MCR RO340 107 634
Nieprzekraczalny dolny prog MCR R0O350 18 365
C0070
Minimalny wymdg kapitatowy | R0O400 107 634|
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A FAIRFAX Company

S.28.01.01 - Minimalny wymog kapitatowy - dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub
reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub jedynie w
zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie 31.12.2021

0020
104 789

MCRx. Wynik | R0010

Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane
tacznie netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji
biernej i spétek celowych
(podmiotdéw specjalnego
przeznaczenia))

Sktadki przypisane w okresie
ostatnich 12 miesigcy netto
(tj. po uwzglednieniu
reasekuracji biernej)

C0020

C€0030

Ubezpieczenia pokrycia kosztow swiadczen medycznych i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddéw i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych i
reasekuracia proporcionalna

Pozostate ubezpieczenia pojazdow i reasekuracja proporcjonalna

Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia od ognia i innych szkdd rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna kredytéw i poreczen
Ubezpieczenia kosztow ochrony prawnej i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy i reasekuracja proporcjonalna
Ubezpieczenia réznych strat finansowych i reasekuracja proporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen zdrowotnych

Reasekuracja nieproporcjonalna pozostatych ubezpieczen osobowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych

R0020
R0O030
R0040

R0050

R0060
R0070
RO080
R0O090
RO100
RO110
R0O120
R0O130
RO140
RO150
RO160
R0170

343
1567
0

51041

13 358
5940
160 761
7109
2264
0

0
2225
67281
13 896
80142
4910

17 674
3045
0

661

29 652
7771
335 746
5909
3153

0

0

28
4012
16 255
106 021
1135

Komponent formuty liniowej dla zobowigzani ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczer na zycie

€0040
2332

MCRa. Wynik | RO0200

Najlepsze oszacowanie i
rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe obliczane
tacznie netto (tj. po
uwzglednieniu reasekuracji
biernej i spotek celowych
(podmiotdéw specjalnego
przeznaczenia))

Catkowita suma na ryzyku
netto (z odliczeniem umdw
reasekuracji i spétek
celowych (podmiotéw
specjalnego przeznaczenia))

C0050 C0060
Ubezpieczenia pokrycia kosztow swiadczen medycznych i reasekuracja proporcjonalna R0O210 0
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddéw i reasekuracja proporcjonalna RO220 0
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna RO230 0
Ubezpiecze.nia odpowiedzialnoéci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych i R0240 111026
reasekuracja proporcjonalna
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majatkowych RO250 0
Ogélne obliczenie MCR
Obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci C0070
Liniowy MCR R0O300 107 120
SCR RO310 244 103
Gorny prég MCR R0320 109 846
Dolny prog MCR R0O330 61026
taczny MCR RO340 107 120
Nieprzekraczalny dolny prég MCR RO350 16 635
C0070
Minimalny wymog kapitatowy R0O400 107 120|
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POLSKIE TOWARZYSTWO REASEKURACJI @

Dodatkowe kwestie
Z uwagi na fakt ze Spoétka jest zaktadem reasekuracji nie ma do niej zastosowania Ustawa z dnia

5 sierpnia 2015 roku o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym (tj. Dz.U.2022 poz. 187).
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